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 چکیذُ

تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ زض نٷبیٕ تح٣ی١ حبيط ثٻ ثطضؾی تحٯیٯی اضتجبٌ ثیٵ 

ثتٹاٴ تٛییطات ثبظزٺ  خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتیٸ تٛییطات ؾٹز ذبٮم پطزاذتٻ اؾت. ثسیٵ ٲٷٓٹض ٦ٻ ثب اؾتٟبزٺ اظ تٛییطات  ٲحهٹلات قیٳیبیی

ٮٛبیت  1382َی ؾبٮٽبی  نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبییټبی ٲٹخٹز زض ؾٽبٰ ضا پیف ثیٷی ٦طز. خبٲٗٻ آٲبضی ایٵ تح٣ی١ ٲتك٧٭ اظ قط٦ت

ٲی ثبقس. زض ضاؾتبی ایٵ ٲٹيٹٔ ؾٻ ٞطيیٻ تجییٵ قسٺ اؾت ٦ٻ ٞطيیٻ ټب اظ ٶٹٔ ټٳجؿت٫ی ٲی ثبقٷس ٸ ثٻ ټٳیٵ خٽت اظ ض٪طؾیٹٴ  1389

ٶتیدٻ آظٲٹٴ ٞطيیبت ٶكبٴ ٲی زټس ٦ٻ ٣ٍٞ ٞطيیٻ اٸ٬ ٲٹضز تبییس ٢طاض ٪طٞت. ثٻ  .ٺ زض تحٯی٭ ایٵ ٞطيیٻ ټب اؾتٟبزٺ قسٺ اؾتؾبز

تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ضا ٲی تٹاٴ ثب ٲتٛیط تٛییطات % 6اضتجبٌ ٲٗٷی زاضی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ زاضز، ثُٹضی ٦ٻ ؾٹز ذبٮم ٖجبضتی تٛییطات 

ٖسٰ ٦بضایی ثبظاض ثٹضؼ ایطاٴ، ٶٹؾبٶبت قسیس ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ زض ٲ٣بث٭ ٲتٛیط ٸاثؿتٻ ٸ ٖٹاٲ٭ زی٫طی )ټٳچٹٴ  زاز. تٹيیح ؾٹز ذبٮم

...( اظ خٳٯٻ زلای٭ ٖسٰ اضتجبٌ یب ٸخٹز اضتجبٌ يٗیٝ ثیٵ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ  ٸيٗیت ا٢تهبزی ٸاحسټبی تدبضی، ٶٹٔ نٷٗت، ٶطخ تٹضٰ ٸ

ټبی پصیطٞتٻ قسٺ زض ایٵ ؾبظٲبٴ نبزض ٲی قٹز ات٧بء ٶٳٹز ٵ ٶٳی تٹاٴ ثطضٸی اَلاٖبتی ٦ٻ اظ خبٶت قط٦تثٷبثطای ٸاثؿتٻ ثٻ ٶٓط ٲی ضؾس.

ثٻ ٖٷٹاٴ خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی پؽ تٛییطات  ټب ث٫صاضز.چٹٴ اَلاٖبت نبزضٺ ٶٳی تٹاٶس تإثیط ذٹز ضا ثطضٸی ٢یٳت ٸ ثبظزٺ ؾٽبٰ ایٵ قط٦ت

ٖسٰ ٦بضایی ثبظاض اٸضا٠ ثٽبزاض(، ٶٳی تٹاٶس ٲٹضز اؾتٟبزٺ قسٺ )ات ثبظزٺ ؾٽبٰ قط٦تٽب ثسلای٭ ش٦ط ثركی اظ اَلاٖبت زض خٽت پیف ثیٷی تٛییط

 ٸا٢ٕ ٪طزز.

 .خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتیٸ ؾٹز ذبٮم تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ، : کلیذی ٍاشگبى

                                                      
 ٶٹیؿٷسٺ ٲؿئٹ٬                                                                                             :                                                Email: afmgord@yahoo.com 
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 همذهِ

ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض زض ح٧ٱ ی٥ ثبظاض ٲتك٧٭، تؿٽیلات  

بٴ ؾٽبٰ ٞطاټٱ ٲی ٶٳبیس ثٻ لاظٰ ضا ثطای ذطیساضاٴ ٸ ٞطٸقٷس٪

ٶحٹی ٦ٻ آٶٽب ثتٹاٶٷس زض ټط ظٲبٴ پٹ٬ ذٹز ضا ثٻ اٸضا٠ ثٽبزاض یب 

ثبٮ٧ٗؽ تجسی٭ ٶٳبیٷس. اظ َطٞی ایٵ ؾبظٲبٴ تحت قطایُی ؾجت 

٪طزز. اظ آٶدب ټبی پصیطٞتٻ قسٺ زض آٴ ٲیتبٲیٵ ٲٷبثٕ ٲبٮی قط٦ت

ٱ اٶساظټب ٸ ټ٦ٻ ثٹضؼ ثٻ ٖٷٹاٴ ؾبظٲبٶی زض خٽت تدٽیع پؽ

ټبی ٲٹٮس ٸ ٲٟیس ٪صاضیاٶساظټب ثٻ َطٜ ؾطٲبیٻچٷیٵ ټسایت پؽ

ثبقس، ٲُبٮٗٻ ٸ تح٣ی١ ثٻ حب٬ خبٲٕ ٸ ا٢تهبز ٦كٹض ٲُطح ٲی

خٽبٶربٶی، ) ی ثطذٹضزاض اؾت.ا ٺپیطاٲٹٴ ایٵ ؾبظٲبٴ اظ اټٳیت ٸیػ

 (1375ٲطازی، 

ؾٹز حؿبثساضی ٦ٻ ثب اؾتٟبزٺ اظ ؾیؿتٱ تٗٽسی تٽیٻ ٲی 

ضی اظ اؾتٟبزٺ ٦ٷٷس٪بٴ اظ نٹضت ټبی ٲبٮی، قٹز، اظ ٶٓط ثؿیب

اثعاضی ثطای ؾٷدف نٹضتٽبی ٲبٮی ٸ ٖٳٯ٧طز قط٦ت ټب 

ٲحؿٹة ٲی قٹز. ٲٷٓٹض اظ ؾٷدف ٖٳٯ٧طز قط٦ت ټب اضظیبثی 

٦ٯی اظ ٸيٗیت ٲبٮی ٸ ٶتبیح ٖٳٯیبت، ثٻ ٲٷٓٹض اذص تهٳیٳبت 

ٲٷ٣ُی اؾت. ټیبت اؾتبٶساضزټبی حؿبثساضی ٲبٮی زض ثیبٶیٻ قٳبضٺ 

بټیٱ حؿبثساضی ٲبٮی، اؾتٟبزٺ اظ ضٸـ تٗٽسی زض حؿبثساضی ٲٟ 6

ضا اٮعاٲی ٶٳٹزٺ اؾت. ثط ایٵ اؾبؼ، اٶ٧ٗبؼ آثبض ٲٗبٲلات ٸ 

ضٸیسازټبی قط٦ت ٮعٸٲب ثٻ ٲٗٷبی ٸضٸز ٸ ذطٸج ٸخٻ ٶ٣س ٶیؿت. 

ثٻ ٖجبضت زی٫ط، زض ضٸـ تٗٽسی انٹٮی ٶٓیط تح١٣ تُبث١ ثٻ 

جٻ ؾٹز حؿبثساضی ٲٷٓٹض اٶ٧ٗبؼ زضآٲسټب ٸ ټعیٷٻ ټب ٸ ٲحبؾ

ٲٹضز اؾتٟبزٺ ٢طاض ٲی ٪یطز. زض ٶٽبیت ٲٹ٣ٞیت ی٥ قط٦ت ثٻ 

تٹاٶبیی آٴ زض ایدبز خطیبٴ ټبی ٶ٣سی ثؿت٫ی زاضز. )ْطیٝ ٞطز، 

 (1383ٶبْٳی، 

ٸخٻ ٶ٣س اظ ٲٷبثٕ ٲٽٱ ٸ حیبتی زض ټط ٸاحس ؾٹزآٸضی اؾت. 

ظ ٣س ٲٹخٹز ٸ ٶیبظټبی ٶ٣سی، ی٧ی اایدبز تٹاظٴ ثیٵ ٸخٹٺ ٶ

ٖٹاٲ٭ ؾلاٲت ا٢تهبزی ٸاحسټبی تدبضی ٸ تساٸٰ ٲٽٳتطیٵ 

ټبی اضظـ ثؿیبضی اظ تهٳیٳبت ٲبٮی، ٲس٬ زض ٞٗبٮیت آٶٽبؾت.

ای ٸ ٚیطٺ، َطح ټبی ؾطٲبیٻ٪صاضی اٸضا٠ ثٽبزاض، ضٸـ اضظیبثی 

 (1383ث٣ٟی، ټبقٳی، ) ٶ٣سی ٶ٣ف ٲحٹضی زاضٶس. ٽبیخطیبٶ

ثبظزٺ ؾٽبٰ ی٧ی اظ ٞب٦تٹضټبی ٲٽٱ زض اٶتربة ثٽتطیٵ 

٪صاضاٴ ثسٸٴ تٹخٻ ثٻ ی٥ ؾطی ٪صاضی اؾت. ا٪ط ؾطٲبیٻطٲبیٻؾ

   ٪صاضی ٶٳبیٷس، ٶتبیح ٲُٯٹثی اظ اظ ٖٹاٲ٭ ا٢ساٰ ثٻ ؾطٲبیٻ

   ٪صاضی ٖبیس آٶٽب ٶرٹاټس قس. ی٧ی اظ ٖٹاٲٯی ٦ٻ ؾطٲبیٻ

زټٷس ٦ؿت ٪صاضی ذٹز ٲس ٶٓط ٢طاض ٲی٪صاضاٴ زض ؾطٲبیٻؾطٲبیٻ

٪صاضاٴ ټسٜ اؾبؾی ؾطٲبیٻ تٹاٴ ٪ٟت٧ٻ ٲیثبظزټی اؾت، ثُٹضی

٪صاضاٴ ؾٽبٰ ٖبزی، ٦ؿت ؾٹز ٸ ثبظزټی اؾت. اظ خٳٯٻ ؾطٲبیٻ

ثبظزټی ؾٽبٰ ثؿت٫ی ثٻ زٸ ٖبٲ٭ تٛییطات ٢یٳت ؾٽبٰ زض پبیبٴ 

 ٸ ٲیعاٴ ؾٹز ٶ٣سی زضیبٞتی زاضز. زٸضٺ ٶؿجت ثٻ اٸ٬ زٸضٺ

ثب تٹخٻ ثٻ ٲٹاضز ٞٹ٠ زض ایٵ تح٣ی١ اضتجبٌ ثیٵ تٛییطات ؾٹز 

ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽـبٰ  یطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتیذبٮم ٸ تٛی

نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض ٲی ٪یطز. ثٻ ٖجبضت 

قٹز اضتجـبٌ ٸ ټٳجؿت٫ی ثیٵ زی٫ط زض ایٵ تح٣ی١ ؾٗی ٲی

 «تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی»ٲتٛیطټب 

 «ٖبزیتٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ »ٸ  ثٻ ٖٷٹاٴ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭

ټبی ٲعثٹض ثٻ ٖٷٹاٴ ٲتٛیط ٸاثؿتٻ تٗییٵ قٹز تب ثتٹاٴ قط٦ت

تٹاٶس تٹؾٍ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٪ٟت ٦ٻ آیب ٲتٛیط ٸاثؿتٻ ٲی

ٲ٣بیؿٻ اضتجبٌ تٛییطات تٹيیح زازٺ قٹز؟ ټسٜ اظ ایٵ تح٣ی١، 

زض ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ  خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتیؾٹز ذبٮم ٸ 

ایٵ تح٣ی١ تٛییطات اض٢بٰ  اؾت. زض نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی

ثب ی٧سی٫ط ٲ٣بیؿٻ قسٺ  خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتیٸا٢ٗی ؾٹز ذبٮم ٸ 

ٸ ٲكرم ٲی قٹز ٦ساٰ ی٥ ٲٗیبض ثٽتطی ثطای ؾٷدف ٖٳٯ٧طز 

 قط٦ت ټب ٲحؿٹة ٲی قٹز؟

تٹاٶبیی »زض تح٣ی٣ی ثب ٖٷٹاٴ  2004زض ؾب٬  1خبٶبتبٴ ٮیٹزٮیٵ

ؾی ایٵ ٲٹيٹٔ ثٻ ثطض «ثیٷی ثبظزٺ ؾٽبٰټبی ٲبٮی زض پیفٶؿجت

پطزاذتٻ اؾت ٦ٻ آیب ٶؿجتی ٲبٶٷس ؾٹز ټط ؾٽٱ ثٻ ٢یٳت 

(EPS/P) ثیٷی ٦ٷس؟ ثطای آظٲٹٴ تٹاٶس ثبظزٺ ؾٽبٰ ضا پیفٲی

2ټبی ض٪طؾیٹٴٞطيیبت اظ تدعیٻ ٸ تحٯی٭
اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت.  

ټبی ثبظاض ثٹضؼ ٶیٹیٹض٤ زض َی اَلاٖبت ٲطثٹٌ اظ قط٦ت

آٸضی َلاٖبتی ثٹضؼ خٳٕاظ ثبٶ٧ٽبی ا 2000تب  1946ی زٸضٺ

ثیٷی ثبظزٺ ؾٽبٰ ضا پیف  ٶتیدٻ ایٷ٧ٻ ایٵ ٶؿجت تٹاٶبیی  ٪طزیس.

 .زاضز

اضتجبٌ »ثٻ ثطضؾی  1992زض ؾب٬ 3 اؾتٹٴ، ټطیؽ ٸ اٸٮؿٹٴ

پطزاذتٷس. ایٵ تح٣ی١ زض ٲٹضز  «ثیٵ ؾٹز حؿبثساضی ٸ ثبظزٺ ؾٽبٰ

ټبی پصیطٞتٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ٶیٹیٹض٤ ثطای قط٦ت

زض ایٵ تح٣ی١،  آٶبٴ اٶدبٰ قس. 1986تب  1968ی ظٲبٶی ضٺزٸ

                                                      
1. Lewellen Jonathan 

2. Regression Analaysis 

3. Easton Hariss & ohlson 
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اضتجبٌ ثیٵ ثبظزٺ ٸ ؾٹز حؿبثساضی ضا ثب ایٵ ٞطو ٦ٻ ثب اٞعایف 

   ټبی ظٲبٶی، ٲیعاٴ ټٳجؿت٫ی ایٵ زٸ ٲتٛیط ٶیع اٞعایف زٸضٺ

  یبثس ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض زازٶس. آٶٽب چٷیٵ ٞطو ٦طزٶس ٦ٻ ا٪ط ٲی

٦ٷس، ٲیعاٴ اقتجبټبت ٦بټف پیسا ټبی ظٲبٶی اٞعایف پیسا زٸضٺ

 تٹاٴ ٲحبؾجٻ ٦طز. ٦طزٺ ٸ ؾٹز ز٢ی١ ٸ ٸا٢ٗی قط٦ت ضا ٲی

ثٹزٺ ٸ اظ ایٵ تح٣ی١  .EPS/Pٲتٛیط ٲؿت٣٭ ایٵ تح٣ی١، 

تط، ټٳجؿت٫ی ثیٵ زٸ ټبی ظٲبٶی َٹلاٶیٶتیدٻ ٪طٞتٷس ٦ٻ زض زٸضٺ

  یبثس ٸ ؾٹز ٲیعاٴ ثیكتطی اظ ثبظزٺ ضا تجییٵ ٲتٛیط اٞعایف ٲی

 ٦ٷس.ٲی

ثیٹض اضتجبٌ زضنس تٛییطات ؾٹز ټط ؾٽٱ ضا ثب  1968زض ؾب٬ 

زضنس تٛییطات ٢یٳت ؾٽبٰ ٲٹضز آظٲٹٴ ٢طاض زاز ٸ ثٻ ایٵ ٶتیدٻ 

٦ٻ ٢یٳت  ضؾیس ٦ٻ ؾٹز ؾبٮیبٶٻ ٲٷ٧ٗؽ ٦ٷٷسٺ ٖٹاٲٯی اؾت

ٲی زټٷس ٸ ٲبٶٷس خطیبٴ ټبی ٶ٣سی ٸ  ؾٽبٰ ضا تحت تبثیط ٢طاض

 ٹاټس ثٹز.ټبی آتی، ی٥ ٲتٛیط ٲٹثط ذؾٹز ؾب٬

پػٸټكی ثب ٖٷــٹاٴ ٦بضثطز  2005زض ٶٹاٲجــــــط ؾب٬ 

٪ـــصاضی ؾٽبٰ ٶیٹیٹض٤ تٹؾٍ ٸیٯیبٰ آٲج٥ ٢یٳت زض 1آضثیتــطاغ

٦ٻ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ  زض زاٶك٫بٺ ٶبیطٸثی اٶدبٰ قس 2ا٦ٹیٳجی

NSE  ضا ثب ٖٹاٲ٭ نٷٗتی ٸ ا٢تهبزی ثب اؾتٟبزٺ اظ قبذم

 ٦طز. ثطضؾی ٲی APTتط٦یجی 

ضا  ٦NSEٻ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ  ُٹض ٦ٯی ٶتیدٻ ٪طٞتٻ قسث

  ٞب٦تٹضټبی نٷٗتی ٸ ا٢تهبزی ثٽتط اظ ؾبیط ٞب٦تٹضټب تٹيیح 

زټٷس ٸ زض ٶٽبیت ٖٹاٲ٭ ا٢تهبزی ٸ نٷٗتی ثٻ َٹض ٪ؿتطزٺ ٲی

 ثركٷـس.تٹنیٝ ثبظزٺ ٶبذبٮم ضا ثٽجٹز ٲی

 

 سَالات تحمیك

ٺ ؾٽبٰ زض آیب ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظز  -1

 نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی اضتجبٌ ٸ ټٳجؿت٫ی ٸخٹز زاضز؟

آیب ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ   -2

ؾٽبٰ زض نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی اضتجبٌ ٸ ټٳجؿت٫ی ٸخٹز 

 زاضز؟

                                                      
1. Arbitrage 

2. William Am bake Akwimbi 

زضنٹضت ٸخٹز اضتجبٌ ثیٵ ٲتٛیطټبی ٞٹ٠ ٦ساٰ ی٥ ثب   -3

 اضٶس؟ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ یب ټٳجؿت٫ی ثیكتطی ز

 

 فرظیِ ّبی تحمیك

ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ  -1

 ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.

ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ  -2

 اضتجبٌ ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.

ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ  -3

خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات  ثیكتط اظ ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات

 ثبظزٺ ؾٽبٰ اؾت.

 

 رٍش پصٍّص

ی  ضٸـ پػٸټف، تٹنیٟی، اظ حیث ټسٜ زض ٲحسٸزٺ

ټٳجؿت٫ی ضا ٲٗٳٹلا ثب ټٳجؿت٫ی )پػٸټكٽبی ٦بضثطزی ٸ اظ ٶٹٔ 

ثبقس. ثسیٵ نٹضت ٦ٻ ٶتبیح  تحٯی٭ ض٪طؾیٹٴ ثٻ ٦بض ٲی ثطٶس( ٲی

ٯ٫طاٴ ٲبٮی ٸ حتی ثسؾت آٲسٺ ٲیتٹاٶس ٲٹضز اؾتٟبزٺ ٲسیطاٴ، تحٯی

 ؾٽبٲساضاٴ ٢طاض ٪یطز. 

ثطاؾبؼ ٶٹٔ خٳٕ آٸضی زازٺ ټب، تح٣ی١ ٲص٦ٹض ٦ٳی ٲی 

 ـ اؾت٣طایی اؾت.  ی اؾتسلا٬ پػٸټف ٢یبؾیثبقس. ټٳچٷیٵ قیٹٺ

پػٸټف اظ  ٧ٻ ثطای چٽبضچٹة ٶٓطی ٸ پیكیٷٻ٢یبؾی ثٻ زٮی٭ آٶ

ی ٲؿیط ٦تبثربٶٻ، ٲ٣بلات ٸ ایٷتطٶت اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت ٸ اؾت٣طای

ټبی اٸٮیٻ ثطای  آٸضی اَلاٖبت اظ ٲؿیط زازٺ ثٻ زٮی٭ آٶ٧ٻ خٳٕ

ٶتبیح حبنٯٻ ثٻ ٦٭  ؛ ٸټب اٶدبٰ پصیطٞتٻ اؾت٢جٹ٬ یب ضز ٞطيیٻ

ی آٲبضی ٲٹضز ٶٓط اظ قط٦تٽبی ؾٽبٲی ٖبٰ پصیطٞتٻ قسٺ خبٲٗٻ

  زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ تٗٳیٱ زازٺ قسٺ اؾت.

نٷبیٕ  بی ٲٹخٹز زضټخبٲٗٻ آٲبضی ایٵ تح٣ی١ ٦ٯیٻ قط٦ت

تب پبیبٴ ؾب٬  1382ٲحهٹلات قیٳیبیی ٲی ثبقس ٦ٻ اظ ؾب٬ 

  زض ثٹضؼ ٞٗبٮیت زاقتٻ اٶس. 1389

ثب تٹخٻ ثٻ ایٵ ٦ٻ قط٦ت ټبی ٲٹخٹز زض نٷبیٕ ٲحهٹلات 

قیٳیبیی ٲس ٶٓط ٲی ثبقس، ٮصا خبٲٗٻ آٲبضی ایٵ تح٣ی١ ثٗٷٹاٴ 

زض نٷبیٕ ٶٳٹٶٻ آٲبضی اٶتربة قسٺ اٶس. ٮیؿت قط٦تٽبی ٲٹخٹز 

 آٲسٺ اؾت. 1ٲحهٹلات قیٳیبیی زض خسٸ٬ قٳبضٺ 

  39 اضتجبٌ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ زض نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی
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 جوغ آٍری دادُ ّبی پصٍّص

   اَلاٖبت ٲٹضز ٶیبظ ثطای اٶدبٰ ایٵ تح٣ی١ ثٻ ضٸـ 

  ټبی ٲطثٹٌ ثٻ ٲتٛیطټب ٦ٻ اظ ای ٸ ټٳچٷیٵ زازٺ٦تبثربٶٻ

ټبی اَلاٖبتی ټبی ٲبٮی قط٦ت ټبی ٶٳٹٶٻ ٸ ٶیع ثبٶ٥نٹضت

آٸضی قسٺ اؾت، ثسؾت زٶب ؾٽٱ خٳٕپبضؼ پٹضتٟٹٮیٹ، تسثیط ٸ 

 آٲسٺ اؾت.

 

 ٞٽطؾت ٶٳٹٶٻ آٲبضی تح٣ی١. 1 جذٍل

 ٶبٰ قط٦ت ٶبٰ قط٦ت ٶبٰ قط٦ت ٶبٰ قط٦ت

 ٦بضذبٶدبت تٹٮیسی ؾٹپط ضٶ٩ پتطٸقیٳی اضا٤ ٦طثٵ ایطاٴ ٪ٯتبـ

 پتطٸقیٳی ٞٵ آٸضاٴ پتطٸقیٳی انٟٽبٴ ٮٗبثیطاٴ ٦ٝ

 پتطٸقیٳی پٯی ا٦طی٭ ذبض٤پتطٸقیٳی  تٹٮیس ؾٳٹٰ ٖٯٝ ٦ف پبضؼ پبٲچب٬

 ؾطٲبیٻ ٪صاضی نٷبیٕ پتطٸقیٳی پتطٸقیٳی قیطاظ َیٝ ایطاٴ ٶیطٸ ٦ٯط

 ٲٗسٶی اٲلاح ایطاٴ پتطٸقیٳی ٞبضاثی زٸزٺ نٷٗتی پبضؼ تٹٮیس زاضٸ

 ٲٯی قیٳی ٦كبٸضظی قیٳیبیی ؾیٷب پتطٸقیٳی تٹٮی پطؼ پتطٸقیٳی آثبزاٴ

 نٷبیٕ قیٳیبیی ؾطٲبیٻ ٪صاضی قیٳیبیی ضٶ٫یٵ اٮیبٜ پبضؾیٯٹٴ

 تٹٮیس ٲٹاز اٸٮیٻ اٮیبٜ ٲهٷٹٖی اٮیبٜ پطٸپٯیٵ ټٷ٧٭ پب٤ ٸـ پب٦ؿبٴ

   ٲحهٹلات پبضؼ قیٳیبِی ٞبضؼ

 
 یبفتِ ّبی پصٍّص

اظ زازٺ ټب،  ٲٷٓٹض) زض اٸٮیٵ ٪بٰ ثطای تدعیٻ ٸ تحٯی٭ زازٺ ټب،

ټبی تحت ټبی تٹنیٟی زازٺ( آٲبضٺثبقستٛییطات ٲتٛیطټب ٲی

 2 خسٸ٬ٲی ٪طزز. خسٸ٬ آٲبض تٹنیٟی ٦ٻ زض ٲُبٮٗٻ ٲحبؾجٻ 

آٲسٺ ثیبٶ٫ط ٲ٣ساض پبضاٲتطټبی تٹنیٟی ثطای ټط ٲتٛیط ثٻ نٹضت 

 ٲدعا ٸ ثطای ٲدٳٹٔ ؾب٬ ټب ٲی ثبقس.

 
 تٹنیٟی آٲبض .2 جذٍل

 کطیذگی چَلگی اًحراف هؼیبر هیبًگیي داهٌِ تغییرات کوتریي ثیطتریي تؼذاد ًبم هتغیر

 -072/0 -100/0 44 7.5 216 -96 120 272 ؾٹز ذبٮم

 925/0 -210/0 73 6.25 470 -250 220 272 خطیبٴ ٶ٣سی ذبٮم ٖٳٯیبتی

 305/0 065/0 56.6 7.61 246 -106 140 204 ثبظزٺ ؾٽبٰ

 

 
خٽت ثطضؾی ٶطٲب٬ ثٹزٴ ٲتٛیطټبی پػٸټف اظ ضٸـ آظٲٹٴ 

ذلانٻ ٶتبیح ایٵ  اؾٳیطٶٝ اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت: ـ٦ٹٮٳٹ٪طٸٜ 

 آٲسٺ اؾت. 3قٳبضٺ  آظٲٹٴ زض خسٸ٬

 
 اؾٳیطٶٝ -٦ٯٳٹ٪طٸٜ  آظٲٹٴ .3جذٍل 

 ًتیجِ P- value اسویرًف -آهبرُ کَلوَگرٍف تؼذاد هتغیر

 ٶطٲب٬ اؾت 069/0 261/1 272 ؾٹز ذبٮم

 ٶطٲب٬ اؾت 061/0 295/1 272 خطیبٴ ٶ٣س٠ ذبٮم ٖٳٯیبتی

 ٶطٲب٬ اؾت 059/0 311/1 272 ثبظزٺ ؾٽبٰ

 ٶطٲب٬ اؾت 052/0 335/1 272 ؾٽبٰذُبټب، ؾٹز ذبٮم ٸ ثبظزٺ 

 ٶطٲب٬ اؾت 079/0 276/1 272 ذُبټب، خطیبٴ ٶ٣سی ذبٮم ٖٳٯیبتی ٸ ثبظزٺ ؾٽبٰ



 41 ٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ زض نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبییاضتجبٌ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ ت 

 
 

ثطای ټط ی٥ اظ  P-value ٲ٣ساض احتٳب٬ ثب تٹخٻ ثٻ ایٷ٧ٻ

 05/0) 05/0ٲتٛیطټبی پػٸټف زض ؾُح اَٳیٷبٴ ثیكتط اظ 

P.Value >) تٹاٴ ٶتیدٻ ٪طٞت ٦ٻ  ثسؾت آٲسٺ اؾت، ٲی

 ثبقٷس. ٛیطټبی پػٸټف زاضای تٹظیٕ ٶطٲب٬ ٲیٲت

 

 آزهَى فرظیبت تحمیك

ٍتغییرات  ثیي تغییرات سَد خبل  فرظیِ اٍل:

 ی هؼٌبدار ٍجَد دارد.ثبزدُ سْبم راثؽِ

ٲٗٷی زاضی ٲس٬ اٶدبٰ  آظٲٹٴ پیف اظ ثطآٸضز يطایت ٲس٬،

 ٲی قٹز، ٞطيیٻ آظٲٹٴ ثٻ نٹضت ظیط اؾت:

Hفرض  : تٛییطات ثبظزٺ  ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ

 ی ٲٗٷبزاض ٸخٹز ٶساضز.ؾٽبٰ ضاثُٻ

تٛییطات ثبظزٺ  ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ :1Hفرض 

 ی ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.ؾٽبٰ ضاثُٻ

 آٲسٺ اؾت. 4ٶتبیح ٞطيیٻ اٸ٬ زض خسٸ٬ قٳبضٺ 

 
 تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰثیٵ  ضاثُٻ ٶتبیح آظٲٹٴ ٞطيیٻ اٸ٬، .4جذٍل 
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ی ٦ٻ تٹنیٝ ٦ٷٷسٺ Fزض تدعیٻ ٸ تحٯی٭ ٸاضیبٶؽ، آٲبضٺ 

اؾت ٦ٻ ٦ٳتط اظ  0/005ٶیع  sig F ٸ 76/7ثبقس ٲیٲس٬ 

زټٷسٺ ٸخٹز ضاثُٻ ٶكبٴ 95/0ٸ زض ؾُٕ اَٳیٷبٴ  ثبقسٲی 05/0

یٗٷی تٛییطات  ذُی ثیٵ تٛییطات ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ،

ٴ ٦ٻ زض ؾُح اَٳیٷب ثبقسٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٲی ؾٹز ذبٮم

ات ٲتٛیطټبی ذُی ثیٵ تٛییط ی ٸخٹز ضاثُٻزټٷسٺٶكبٴ 95/0

ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ، یٗٷی تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ 

Hثب تٹخٻ ثٻ تدعیٻ ٸ تحٯی٭ ٸاضیبٶؽ، ٞطو  ثبقس.ٲی   ضز     

تٹاٴ ٶتیدٻ ٸ ثسیٵ تطتیت ٲی زاض اؾتٲس٬ ٲٗٷی ٲی قٹز ٸ

اضتجبٌ ٪طٞت ٦ٻ ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ 

تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٲحتٹای  ٦ٻزاضی ٸخٹز زاضز. یٗٷی ایٵ ٲٗٷی

    قٹز ٸ اَلاٖبتی زاضز. پؽ ٞطيیٻ اٸ٬ تح٣ی١ پصیطٞتٻ ٲی

يطیت ټٳجؿت٫ی ٦ٻ ٶكبٴ  تٹاٴ ثطای آٴ ٲس٬ ثطاظـ ٦طز.ٲی

زټٷسٺ ٶٹٔ ضاثُٻ ثیٵ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ تبثٕ ٸ ټٳچٷیٵ يطیت 

خیٻ تٛییطات تبثٕ ثٹؾیٯٻ تٛییطات ی زضنس تٹزټٷسٺتٗییٵ ٦ٻ ٶكبٴ

ٲی ثبقس. یٗٷی  0605/0ٸ  246/0ثتطتیت  ثبقسٲتٛیط ٲؿت٣٭ ٲی

تٹيیح  ؾٹز ذبٮم تٹاٴ ثب ٲتٛیطتٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ضا ٲی 6%

٪یطی ٦طز ٦ٻ زض حبٮت تدٳٗی ثیٵ تٹاٴ ٶتیدٻزاز. پؽ ٲی

   تٛییطات ؾٹزذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ ٸخٹز زاضز.

٦ٻ تٹنیٝ ٦ٷٷسٺ چ٫ٹٶ٫ی ٲٗٷی زاضثٹزٴ اضتجبٌ ٲیبٴ  t بضٺآٲ

ثٹزٺ ٦ٻ  95/2ثبقس ٲی   βٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ یب يطیت 

Hی ضز ٞطيیٻ زټٷسٺٶكبٴ   ثبقس. ٲی 95/0ثب ؾُٕ اَٳیٷبٴ

Sig t ی احتٳب٬ نٟط ثٹزٴ يطیت زټٷسٺ٦ٻ ٶكبٴβ ثبقس، ٲی

زټٷسٺ ٶكبٴ 95/0ثبقس ٸ ثب اَٳیٷبٴ ٲی 05/0اظ ثٹزٺ ٦ٻ  005/0

زټٷسٺ ٲطثٹٌ ثٻ ایٵ ٲتٛیط اؾت ٦ٻ ٶكبٴ βزاض ثٹزٴ يطیت ٲٗٷی

Hضز ٞطيیٻ   1ٸ پصیطـ ٞطيیٻ  95/0ثب ؾُٕ اَٳیٷبٴH

ی ٲٹضز ٶٓط پػٸټف زاضتٹاٴ زض ؾُح ٲٗٷیثٷبثطایٵ ٲی ثبقس.ٲی

زاضی ثیٵ تٛییطات ثبظزٺ ؾٹز ذبٮم ٻ ٪طٞت ٦ٻ تٟبٸت ٲٗٷیٶتید

تٹاٴ ٶتیدٻ ثسؾت آٲسٺ یٗٷی ٲی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٸخٹز زاضز.

 اظ ټط ؾٻ آظٲٹٴ ضا پصیطٞت.

 

 : ثیي تغییرات سَدخبل  ٍ تغییرات ثبزدُ سْبم راثؽِ هؼٌبدار ٍجَد دارد.1Hفرض :ٌییؼ
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 ٷیٵ ذٹاټس ثٹز:ثٷبثطایٵ ٲس٬ چ

y= a + bx 

)تٛییطات ؾٹز ذبٮم( قیت ذٍ + ٖطو اظ ٲجسؤ ; تٛییطات  

 ثبظزٺ ؾٽبٰ

 ; تٛییطات ثبظزٺ ؾٽب246/0ٰؾٹز ذبٮم( )تٛییطات  

                                                (000/0; ٲ٣ساض آٮٟب ; )Constant ) ٖطو اظ ٲجسؤ

 ٍ(246/0)ٲ٣ساض ثتب; قیت ذ        

 X(ؾٹز ذبٮم) ; ٲتٛیط ٲؿت٣٭ 

ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات  ٞطيیٻ زٸٰ:

 ی ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.ثبظزٺ ؾٽبٰ ضاثُٻ

پیف اظ ثطآٸضز يطایت ٲس٬، آظٲٹٴ ٲٗٷی زاضی ٲس٬ اٶدبٰ 

 ٲی قٹز، ٞطيیٻ آظٲٹٴ ثٻ نٹضت ظیط اؾت:

Hٞطو  تٛییطات  ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ: ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ

 ی ٲٗٷبزاض ٸخٹز ٶساضز.ثبظزٺ ؾٽبٰ ضاثُٻ

تٛییطات  : ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ1Hٞطو 

 ی ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.ثبظزٺ ؾٽبٰ ضاثُٻ

 آٲسٺ اؾت. 5ٶتبیح ٞطيیٻ زٸٰ زض خسٸ٬ قٳبضٺ 

 
 یطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰٶتبیح آظٲٹٴ ٞطيیٻ زٸٰ، ضاثُٻ ثیٵ تٛی .5جذٍل 
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ی ٷسٺ٦ٻ تٹنیٝ ٦ٷ Fزض تدعیٻ ٸ تحٯی٭ ٸاضیبٶؽ، آٲبضٺ 

    خسٸ٬  F  ثبقس ٶیع ثؿیبض پبییٵ ثٹزٺ ٸ ٦ٹچ٧تط اظٲس٬ ٲی

ٲی ثبقس ٦ٻ زض  05/0ثبلاتط اظ  sig F زاضیثبقس ٸ ؾُٕ ٲٗٷیٲی

زټٷسٺ ٣ٞساٴ ضاثُٻ ذُی ثیٵ تٛییطات ٶكبٴ 95/0ؾُٕ اَٳیٷبٴ 

ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ، یٗٷی تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی 

زټٷسٺ يطیت ټٳجؿت٫ی ٦ٻ ٶكبٴ ثبقس.ٲیٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ 

ثبقس ٸ ټٳچٷیٵ ٶٹٔ ضاثُٻ ثیٵ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ ٲی

زټٷسٺ زضنس تٹخیٻ تٛییطات تبثٕ ثٹؾیٯٻ ٶكبٴ يطیت تٗییٵ ٦ٻ

زټٷسٺ ٣ٞساٴ ثبقس پبییٵ ثٹزٺ ٦ٻ ٶكبٴتٛییطات ٲتٛیط ٲؿت٣٭ ٲی

ٴ ٶ٣سی ضاثُٻ ثیٵ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ تبثٕ، یٗٷی تٛییطات خطیب

٦ٻ تٹنیٝ ٦ٷٷسٺ  t آٲبضٺ ثبقس.ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٲی

چ٫ٹٶ٫ی ٲٗٷی زاضثٹزٴ اضتجبٌ ٲیبٴ ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ یب 

ٖسٰ ضز  زټٷسٺٲی ثبقس ثؿیبض پبییٵ ثٹزٺ ٦ٻ ٶكبٴ βيطیت

Hٞطيیٻ   ٸ پصیطـ ٞطيیٻ  95/0ثب ؾُٕ اَٳیٷبٴH  َی

 ثبقس.ٲیټبی ٞٹ٠ ؾب٬

 (β sigt (زټٷسٺ احتٳب٬ نٟط ثٹزٴ يطیت ٦ٻ ٶكبٴβ   

 زټٷسٺٶكبٴ 95/0ثبقس ٸ ثب اَٳیٷبٴ ٲی 05/0ثبقس، ثعض٪تط اظ ٲی

زټٷسٺ ٲطثٹٌ ثٻ ایٵ ٲتٛیط اؾت ٸ ٶكبٴ βزاض ٶجٹزٴ يطیت ٲٗٷی

H ٖسٰ ضز ٞطيیٻ   زض تدعیٻ ٸ  ثبقس.ایٵ ٞطيیٻ ٲیٸ پصیطـ

ثبقس ٶیع ی ٲس٬ ٲی٦ٻ تٹنیٝ ٦ٷٷسٺ Fتحٯی٭ ٸاضیبٶؽ، آٲبضٺ 

-ثبقس ٸ ؾُٕ ٲٗٷیخسٸ٬ ٲی F ثؿیبض پبییٵ ثٹزٺ ٸ ٦ٹچ٧تط اظ

 95/0ٲی ثبقس ٦ٻ زض ؾُٕ اَٳیٷبٴ  05/0ثبلاتط اظ  sig F زاضی

زټٷسٺ ٣ٞساٴ ضاثُٻ ذُی ثیٵ تٛییطات ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ ٸ ٶكبٴ

ثؿتٻ، یٗٷی تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٸا

 زاض ٶیؿتثب تٹخٻ ثٻ تدعیٻ ٸ تحٯی٭ ٸاضیبٶؽ ٲس٬ ٲٗٷی ثبقس.ٲی

تٹاٴ ٶتیدٻ ٪طٞت ٦ٻ ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٸ ثسیٵ تطتیت ٲی

زاضی ٸخٹز ٶساضز. یٗٷی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ ٲٗٷی

طیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٲحتٹای اَلاٖبتی ٶساضز. تٛییطات خ ٦ٻایٵ 

تٹاٴ ثطای آٴ ٲس٬ قٹز ٸ ٶٳیپؽ ٞطيیٻ زٸٰ تح٣ی١ ضز ٲی

 ثطاظـ ٦طز.

 

Hفرض  :.ثیي تغییرات جریبى ًمذی ػولیبتی ٍ تغییرات ثبزدُ سْبم راثؽِ هؼٌبدار ٍجَد ًذارد 



 43 اضتجبٌ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ زض نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی 

 
 

ٸ تٛییطات ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم  ٞطيیٻ ؾٹٰ:

ثبظزٺ ؾٽبٰ ثیكتط اظ ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی 

 ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اؾت.

ٲٗٷی زاضی ٲس٬ اٶدبٰ  آظٲٹٴ پیف اظ ثطآٸضز يطایت ٲس٬،

 آظٲٹٴ ثٻ نٹضت ظیط اؾت: ٞطيیٻ ٲی قٹز،

Hفرض  :  تٳبٰ يطایت ٲس٬ ټٳعٲبٴ نٟط اؾت ٸ ٲس٬

 زاض ٶیؿت.ٲٗٷی 

حسا٢٭ ی٧ی اظ يطایت ٲس٬ ٲربٮٝ نٟط اؾت  :1Hفرض 

 ٸ ٲس٬ ٲٗٷی زاض اؾت.

 آٲسٺ اؾت. 6ٶتبیح ٞطيیٻ ؾٹٰ زض خسٸ٬ قٳبضٺ 

 
 ٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ P- Value Fيطیت ټٳجؿت٫ی، يطیت تٗییٵ ٸ  .6جذٍل 

 P- Value F يطیت تٗییٵ يطیت ټٳجؿت٫ی ٶبٰ ٲتٛیط

 005/0 0605/0 246/0 ز ذبٮمتٛییطات ؾٹ

 347/0 0066/0 081/0 تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی

 

Hثب تٹخٻ ثٻ پصیطـ  ٰٖسٰ اضتجبٌ ذُی  ،زض ٞطيیٻ زٸ

تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٲٹضز ثیٵ 

ییطات ؾٹز اٲب زض ٞطيیٻ اٸ٬ اضتجبٌ ذُی ثیٵ تٛ؛ تبییس ٢طاض ٪طٞت

 ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ تبییس قس.

ٸ ایٷ٧ٻ يطیت ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات  6ثب تٹخٻ ثٻ خسٸ٬ 

ٸ يطیت ټٳجؿت٫ی  246/0ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ 

ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٶیع 

ٲی ثبقس ٲی تٹاٴ ٶتیدٻ ٪یطی ٦طز ٦ٻ ټٳجؿت٫ی ثیٵ  081/0

تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ثیكتط اظ ټٳجؿت٫ی 

تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٲی  ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ

ثبقس. ثٷبثطایٵ ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸتٛییطات ثبظزٺ 

ؾٽبٰ ثیكتط اظ ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ 

 ثبقس.تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ٲی

 

 یج پصٍّصًتب

 آظٲٹٴ َی پػٸټف حبيط ؾٻ ٞطيیٻ ٲٹضزآظٲٹٴ ٢طاض ٪طٞت.

قط٦ت نٷبیٕ ٲحهٹلات قیٳیبیی  ٢34بٮت ٞطيیبت ٲص٦ٹض زض 

ٲكبټسٺ نٹضت  272ثٻ ټٳطاٺ  1389 اٮی 1382َی ؾبٮٽبی 

 ٪طٞت. ٶتبیح حبن٭ اظ ایٵ آظٲٹٴ ثٻ نٹضت ظیط ٲی ثبقس:

ٍتغییرات  ثیي تغییرات سَد خبل فرظیِ اٍل: 

 ی هؼٌبدار ٍجَد دارد.سْبم راثؽِ ثبزدُ

آظٲٹٴ ایٵ ٞطيیٻ ثیبٶ٫ط ټٳجؿت٫ی يٗیٝ ٸ ٲٗٷبزاض ثٻ 

، ثیٵ یٗٷی ٲی ثبقس. 95/0زض ؾُح اَٳیٷبٴ  246/0ٲیعاٴ 

زاضی تٛییطات ؾٹز ذبٮم ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ ٲٗٷی

 ٸخٹز زاضز.

Sig (005/0 )ٲیعاٴ زاضی ٲس٬ ٶیع ٶكبٴ زاز ٦ٻ آظٲٹٴ ٲٗٷی

Hٞطو ( اؾت زض ٶتیدٻ05/0) αاظ ٲ٣ساض تط٦ٳ  قٹز.ضز ٲی 

ثٷبثطایٵ ایٵ ٶٓطیٻ ٦ٻ ثیٵ تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات ثبظزٺ 

اضتجبٌ ٲٗٷی زاضی ٸخٹز  ٲحهٹلات قیٳیبیی ؾٽبٰ زض نٷبیٕ

 ٪طزز.زاضز، تبئیس ٲی

فرظیِ دٍم: ثیي تغییرات جریبى ًمذی ػولیبتی 

 ی هؼٌبدار ٍجَد دارد.ثبزدُ سْبم راثؽِ ٍتغییرات

آظٲٹٴ ایٵ ٞطيیٻ ثیبٶ٫ط ٖسٰ ټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات خطیبٴ 

ؾب٬ ٲٹضز ضؾیس٪ی ز  8ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ٸ تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ َی 

زاضی ٲس٬ ٶیع ٶكبٴ آظٲٹٴ ٲٗٷی ثبقس.ٲی 95/0ؾُح اَٳیٷبٴ 

طایٵ ( اؾت، ثٷبث05/0) α( ثیكتط اظ 347/0) Sigزاز ٦ٻ ٲ٣ساض 

Hٞطو  قٹز ٸ ایٵ ٶٓطیٻ ٦ٻ ثیٵ تٛییطات خطیبٴ پصیطٞتٻ ٲی

ٲحهٹلات  زض نٷبیٕٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ 

 قٹز.ٲی زاضی ٸخٹز زاضز، ضز اضتجبٌ ٲٗٷی قیٳیبیی

ّوجستگی ثیي تغییرات سَد خبل  فرظیِ سَم: 

ستگی ثیي ٍ تغییرات ثبزدُ سْبم ثیطتر از ّوج

تغییرات جریبى ًمذی ػولیبتی ٍ تغییرات ثبزدُ سْبم 

 است.
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زټس ٦ٻ ٣ٍٞ ٲتٛیط ؾٹز ذبٮم آظٲٹٴ ایٵ ٞطيیٻ ٶكبٴ ٲی

يٳٷبً ټٳجؿت٫ی ٲس٬  زاض زاضز.ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ اضتجبٌ ٲٗٷی

ثبقس ثُٹضی٧ٻ ثب ٲی 95/0زض ؾُح اَٳیٷبٴ  246/0ثٻ ٲیعاٴ 

ثبظزٺ ؾٽبٰ ضا ٲی تٛییطات 0/ 0605تٹخٻ ثٻ يطیت تٗییٵ، ت٣طیجب 

آظٲٹٴ ٲٗٷی زاضی ٲس٬، ٶیع  تٹاٴ ثب ؾٹز ذبٮم تٹخیٻ ٶٳٹز.

( اؾت. 05/0) α ( ٦ٳتط اظ ٲ٣ساض005/0) Sigٶكبٴ زاز ٦ٻ ٲیعاٴ 

Hزض ٶتیدٻ، ٞطو  قٹز. ثٷبثطایٵ، ایٵ ٶٓطیٻ ٦ٻ ضز ٲی

ت ثبظزٺ ؾٽبٰ ثیكتط ؾٹز ذبٮم ثب تٛییطاټٳجؿت٫ی ثیٵ تٛییطات 

 .تی ثب ثبظزٺ ؾٽبٰ اؾت، ضز ٲی قٹزتٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیب اظ

زټس ٦ٻ ٣ٍٞ ٲتٛیط ٲؿت٣٭ تٛییطات ؾٹز ذبٮم كبٴ ٲیٶتبیح ٶ

زاضای ضاثُٻ ٲٗٷب زاض ثب تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ ثٹزٺ ٸ ایٵ ضاثُٻ ثب 

 ٪طچٻ تٹخٻ ثٻ يطیت تٗییٵ ثسؾت آٲسٺ ثؿیبض يٗیٝ اؾت.

٫ی ثسؾت آٲسٺ، ٲ٣ساض ٶبچیعی اؾت، اٲب اظ آٶدب ٦ٻ يطیت ټٳجؿت

ټسٜ زض ایٵ تح٣ی١ ٲ٣بیؿٻ ٲیبٴ زٸ ٲتٛیط اؾت، ثٷبثطایٵ ٲی 

تٹاٴ اشٖبٴ زاقت ٦ٻ ٶتبیح ثسؾت آٲسٺ ټٳبٶٷس ا٦ثط تح٣ی٣بت 

٪صقتٻ ٶكبٴ زټٷسٺ تٹاٴ ثیكتط ؾٹز ذبٮم ٶؿجت ثٻ خطیبٴ 

 اظ خٳٯٻ ٶ٣سی ٖٳٯیبتی ثطای ؾٷدف ٖٳٯ٧طز قط٦ت ټبؾت.

ٲؿت٣٭ ٸ  زلای٭ ٖسٰ اضتجبٌ یب ٸخٹز اضتجبٌ يٗیٝ ثیٵ ٲتٛیطټبی

ٸاثؿتٻ ٦ٻ ثب اؾتٟبزٺ اظ ض٪طؾیٹٴ زٸ ٲتٛیطٺ ثٻ آظٲٹٴ آٶٽب پطزاذتٻ 

 قس، ٲی تٹاٴ ٲٹاضز شی٭ ضا ثیبٴ ٶٳٹز:

 89تب پبیبٴ ؾب٬  82زض زٸضٺ ٲٹضز ٲُبٮٗٻ پػٸټف، اظ ؾب٬  

تی زض ٲ٣بیؿٻ ثب تٛییطات ؾٹز ذبٮم ٸ تٛییطات خطیبٴ ٶ٣سی ٖٳٯیب

تٛییطات ثبظزٺ ؾٽبٰ، ضٸٶس ثبثت ٦ٳتطی زاقتٷس ٸ زضنس اٞعایف ٸ 

٦بټف آٶٽب اذتلاٜ ظیبزی ثب زضنس اٞعایف ٸ ٦بټف تٛییطات 

ثبظزٺ ؾٽبٰ زاقت. َجیٗی اؾت ثب اٶدبٰ تح٣ی١ ٲكبثٻ زض زٸضٺ 

 ټبی ظٲبٶی َٹلاٶی تط ٲی تٹاٴ ثٻ ٶتبیح ز٢ی١ تط زؾت یبٞت.

ی٥ پسیسٺ ٲٳ٧ٵ اؾت تحت تإثیط ٖٹاٲ٭ ٸ زض زٶیبی ٸا٢ٗی،  

ٲتٛیطټبی ٲتٗسز ٢طاض ٪یطز. ٪طٸټی اظ ایٵ ٖٹاٲ٭ ٸ ٲتٛیطټب ثطای 

تٹاٶس تإثیط ایٵ ٖٹاٲ٭ )ٲتٛیطټبی ٲح١٣ قٷبذتٻ قسٺ اٶس ٸ اٸ ٲی

ٲؿت٣٭( ضا ثط پسیسٺ ٲٹضز ثطضؾی )ٲتٛیط ٸاثؿتٻ( ٦ٻ زض اثط تٛییطات 

اٲب ؛ زی ٲكرم ٶٳبیس٦ٷس ضا تب حسٸٲتٛیطټبی ٲؿت٣٭ تٛییط ٲی

اَلأ ٖٹاٲ٭ زی٫طی ٶیع ٸخٹز زاضٶس ٦ٻ یب ٲح١٣ اظ ٸخٹز آٶٽب ثی

اؾت ٸ یب ایٷ٧ٻ اٲ٧بٴ تٗییٵ تإثیطآٶٽب ثهٹضت ٦ٳی ثط ٲتٛیط 

ٸاثؿتٻ ٲٹضز ٲُبٮٗٻ اٲ٧بٴ پصیط ٶیؿت. ٮصا ٲح١٣ زض ټط تح٣ی٣ی، 

زټس. ٶتبیح تٗساز ٲحسٸزی اظ ایٵ ٖٹاٲ٭ ضا ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض ٲی

ٹٴ ثطضؾی اضتجبٌ ٲتٛیطټبی تح٣ی١ حبيط ٸ ٖسٰ اضتجبٌ آظٲ

زاض یب ٸخٹز اضتجبٌ يٗیٝ ثیٵ آٶٽب حب٦ی اظ ایٵ ٲُٯت اؾت ٲٗٷی

٦ٻ ٖٹاٲ٭ ٲٽٱ زی٫طی ټٳچٹٴ ٸيٗیت ا٢تهبزی ٸاحسټبی 

تٹاٴ ثط ثبظزٺ ؾٽبٰ ... ٲی تدبضی، ٶٹٔ نٷٗت، ٶطخ تٹضٰ ٸ

 ٸاحسټبی تدبضی تإثیطزاقتٻ ثبقس.

ی٫ط زض ثبظزٺ ؾٽبٰ قط٦ت ټبی ایطاٶی تبثیط ٲحط٤ ټبی ز

ٶٓیط قبیٗٻ، خطیبٶبت ؾیبؾی ٸ ٦ٱ تط اظ ٸا٢ٕ ٢یٳت ٪صاضی قسٴ 

 ؾٽبٰ زض ٖطيٻ اٸٮیٻ ثٻ ٖٳٹٰ.

     شی٭ اضائٻ  پیكٷٽبزات ټبی ایٵ تح٣ی١،ثب تٹخٻ ثٻ یبٞتٻ

 ٲی قٹز:

تط قٹٶس تب ٲٹخت ٪طزٶس ٪طاٴ ٲبٮی زض ثبظاض ٞٗب٬تحٯی٭ (1

اثٗبز ٲرتٯٝ ٲٹضز تدعیٻ ٸ تحٯی٭ ٢طاض ٪طٞتٻ زض ثبظاض اَلاٖبت اظ 

 ٸ ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ ثٻ ثبظاض ٦بضا ٶعزی٥ قٹز.

٪طزز ثب تٹخٻ ثٻ ٶتبیح ثسؾت آٲسٺ اظ تح٣ی١ پیكٷٽبز ٲی (2

ضؾبٶی ٲٷبؾجی زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ ٦ٻ ؾیؿتٱ اَلأ

ٸ  ایدبز ٪طزز، ثٻ َٹضی٧ٻ اَلاٖبت ٲٹضز ٶیبظ ثطای اٶدبٰ تدعیٻ

    ٸ ثٻ ٲٹ٢ٕ ٸ ثٻ ٶحٹ ٲُٯٹثی زض اذتیبض  ټبی لاظٰتحٯی٭

٪طاٴ ٸ... ٢طاض ٪یطز ٸ اؾتٟبزٺ اظ ایٵ ٪صاضاٴ، تحٯی٭ؾطٲبیٻ

 اَلاٖبت ٲٷحهط ثٻ ٪طٸٺ ذبنی ٶجبقس.

ٲی تٹاٶس  ثطذی اظ ٲٹيٹٖبت ٲٽٳی ٦ٻ زض تح٣ی٣بت آتی  (3

 ثطضؾی قٹز ثٻ قطح ظیط ٲی ثبقس:

ٹٴ تح٣ی١ حبيط، زض ؾبیط قٹز تح٣ی٣بتی پیطاٲتٹنیٻ ٲی -

 نٷبیٕ زی٫طاٶدبٰ ٪طزز.

ٶٹؾبٶبت ٲٹخٹز زض ثبظاض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ثب تٹخٻ ثٻ  -

قٹز ثب اٶدبٰ تح٣ی١ ٲكبثٻ تٽطاٴ ٸ ٲحسٸزیت ظٲبٶی تٹنیٻ ٲی

ټبی ظٲبٶی َٹلاٶی یب تح٣ی٣بتی پیطاٲٹٴ تح٣ی١ حبيط، ثطای زٸضٺ

 تط زؾت یبٞت.تٹاٴ ثٻ ٶتبیح ز٢ی١تط ٲی

ټبی تح٣ی١ ثب ثبظزٺ ؾٽبٰ ثب زض ٶٓط اضتجبٌ ٲتٛیطثطضؾی  -

٪طٞتٵ ٖٹاٲٯی ٲبٶٷس ضقس ٸ ثجبت ؾٹز، اٶساظٺ قط٦ت ٸ ٶٹٔ 

.ٲبٮ٧یت
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