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 چکیذُ

َيٳ ایه سلٺیٸ ثَآيٍى ٽبٍایی ٝىٮز ثبوپياٍی هًٞٝی ىٍ ایَان ي 
ٕىؼ٘ ياډُبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثَ آن ډی ثبٙي. ىٍ ایه سلٺیٸ اُ 

إشٶبىٌ ٙي  1385-1390ثبوټ هًٞٝی ثَای ىيٌٍ ُډبوی  7ا٥لا٭بر 
پَى سٞبىٵی ي ثب وڂَٗ يا٦ٍٕ ای ثٍ ثبوټ ي ٙیًٌ دبٍاډشَی ٍيی

َب اُ و٪َ ٽبٍایی ډَُی ي ثپبٍځیَی سبث٬ َِیىٍ ٽبة ـ ىاځلآ ثبوټ
ٍسجٍ ثىيی ٙيوي. ىٍ اىاډٍ ثَآيٍىَبی ٽبٍایی ثٍ ىٕز آډيٌ ىٍ ډَكچٍ 
ايڃ ٍا ثَ ٍيی ياډُبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ٭ًاډڄ سٮییه ٽىىيٌ ىیڂَ ثب 

ٍ إشٶبىٌ اُ ډٮبىلار َمِډبن سومیه ُىٌ ي ایه وشبیغ كبٝڄ ځَىیي ٽ
ډىٶی ثَ ٽبٍایی ىاٍوي ي ثیه ٹيډز ثبوټ،  سأطیَياډُبی ٍَٕٕیي ٙيٌ 

َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ٍاث٦ٍ ډىٶی ي َب ي ٵٮبڅیزوَم ٍٙي ىاٍایی
ډٮىبىاٍی يػًى ىاٍى. ډشٲیََبی ٹیمز ویَيی ٽبٍ، ٹیمز َٕډبیٍ 

ىاٙشٍ ي ىٍ ٵبٝچٍ ا٥میىبن  سأطیَٵیِیپی ي سُٖیلار ثَ ډیِان َِیىٍ 
ٙشٍ اوي ىٍ كبڅیپٍ ډشٲیََبی ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی ي % ٹَاٍ ىا99

 ی وياٙشٍ اوي.سأطیََب ثَ ډیِان َِیىٍ ځٌاٍیَٕډبیٍ

 

 ّبی کلیذیٍاصُ
ٽبٍایی ثبوټ، ياډُبی ٍَٕٕیي ٙيٌ، سبث٬ َِیىٍ ډَُ سٞبىٵی، ډيڃ 

 ډٮبىلار َمِډبن.

Abstract 

The objective of this research is to estimate 

efficiency of private banking industry in Iran and 

evaluate non - performing loans on it. In this 

research have been applied actual data of seven 

private banks from 1385-1390 and by intermediary 

approach to bank and parametric method (SFA) and 

using cobb-Douglas cost function have been 

practiced to ranking bank efficiency. Then the 

estimations of efficiency attained in first stage 

evaluated on non- performing loans and other factors 

by using of simultaneous equation and achieved this 

conclusion that non -performing loans have negative 

effect on efficiency. Also age, grows of assets and 

activities of off balance sheet have negative effect 

on it. The variables of price of work, price of 

physical capital and loans are effective on amount of 

cost and significant in %99 interval but the variables 

of price of financial capital and investments are not 

effective on it.   
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 همذهِ
 َب ىٍ٭چڈ اٹشٞبى ٭چڈ ډيیَیز ډىبث٬ ٽمیبة ي اوشوبة وُبىٌ

ػُز ثيٕز آيٍىن كياٽظَ ٕشبىٌ ي ډلًٞڃ إز. ایه سٮَیٴ 
ثبٙي. سَیه سٮبٍیٴ ٭چڈ اٹشٞبى ډیسَیه ي ٕبىٌیپی اُ اثشيایی

ثىبثَایه سٮَیٴ اٵِای٘ سًڅیي ٽبلاَب ي هيډبر ىٍ ػُز اٍسٺبی 
٦ٕق ٍٵبٌ ٭مًډی ػبډٮٍ ثٍ ٭ىًان َيٳ اٝچی ٭چڈ اٹشٞبى 

َبی َمًاٌٍ ډ٦َف ثًىٌ إز. ىٕشیبثی ثٍ ایه َيٳ اُ ٍاٌ
سَیه ٍيٗ ىٕشیبثی ثٍ ډوشچٴ آُډًن ٙيٌ ٽٍ ثُشَیه ي ٝلیق

ثبٙي. ىٍ ایه یي ډیيٍی ٭ًاډڄ سًڅآن، اٵِای٘ ٽبٍایی ي ثٌَُ
َبی سؼبٍی ډوشچٴ ًٙى ٽٍ ٽبٍایی ثبوټسلٺیٸ ٕٮی ډی

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثَ آن ثَآيٍى ي وشبیغ ثٍ ياڇ سأطیَډلبٕجٍ ي 
ثو٘  ډى٪ًٍ اٵِای٘ ٙبهٜ ٽبٍایی، سؼِیٍ ي سلچیڄ ًٙى.

ځَی ډبڅی ىٍ إٓیب ٍا ثبوپياٍی َىًُ َڈ ووٖشیه ٙپڄ يا٦ٍٕ
شَیه ډىج٬ ا٭٦بی سُٖیلار ثٍ اوياَُبی ىاهچی ډُمىاٍى ي دٔ

َب ي ثبُیڂَ ٽچیيی ىٍ ٕیٖشڈ دَىاهز يػًٌ إز. ىٍ َٙٽز
وشیؼٍ سًٕٮٍ ثو٘ ثبوپياٍی ثَای ٍٙي اٹشٞبىی ىٍ ډى٦ٺٍ 
كیبسی إز. اُ آوؼب ٽٍ آُاىٕبُی ثو٘ ثبوپياٍی ىٍ ىویب ثب 

ځیَى، ثبُاٍَبی ثبوپياٍی اډَيٌُ ىٍ ٽًٍَٚبی ٙشبة ًٍٝر ډی
ٽىىي. ٭لايٌ ثَ ایه ثٍ یىيٌ یپذبٍؿٍ ٭مڄ ډیىویب ثٍ ًٍٝر ٵِا

َبیٚبن ٍا ثٍ ٣َٙ ًٙى ٙٮجٍَبی هبٍػی اػبٌُ ىاىٌ ډیثبوټ
وُىي. ٍٹبثز ثیه  آوؼب ثىب دٌیَٗ ٹًاویه ٽًٍَٚبی ىیڂَ، ىٍ

َبیی ٽٍ ثٍ ًٙى ثبوټډی چی ي هبٍػی ثب٭ضَبی ىاهثبوټ
ًٍٝر ٽبٍا ٭مڄ وىمبیىي ٙپٖز هًٍىٌ ي اُ ځَىيوٍ ٍٹبثز 

َب اُ ډِیز ٍٹبثشی ثَهًٍىاٍ ًٙوي. ٍع ًٙوي ي ٽبٍاسَیه ثبوټهب
ىٍ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ي اٹشٞبىَبی ىٍ ډَكچٍ ځٌٍ اُ 

اٍای یټ اٹشٞبى سًٕٮٍ ویبٵشٍ ثٍ یټ اٹشٞبى سًٕٮٍ یبٵشٍ ٽٍ ى
َب ٭مًډبً سىُب اوي، ثبوټیبٵشٍ ثبُاٍَبی ډبڅی ٽمشَ سًٕٮٍ

ځَی ډبڅی دَىاهشٍ ي ثب وُبىَبیی َٖشىي ٽٍ ٹبىٍوي ثٍ يا٦ٍٕ
ځٌاٍی َبی ځًوبځًن ثٍ ٽبَ٘ ډیِان ٍیٖټ َٕډبیٍاٍائٍ ٍيٗ

ٽمټ ٽىىي. ياٹٮیز ایه إز ٽٍ ثٍ هب٥َ وٺ٘ إبٕی و٪بڇ 
ثبوپی ىٍ اٹشٞبى ٽًٍَٚب، ٽبٍایی ٝىٮز ثبوپياٍی َمًاٌٍ ډًٍى 

سًاوي سًػٍ ىيڅشمَىان ثًىٌ إز. ُیَا ١ٮٴ و٪بڇ ثبوپی ډی
 طجبر اٹشٞبى ٽلان ثٍ ٙمبٍ آیي.سُيیيی ػيی ثَای 

َبی ثبوټ ي اُ ىیيځبٌ كٖبثياٍی ډيیَیز، ٽیٶیز ىاٍایی
٭مچپَى ٭مچیبسی ثٍ ٥ًٍ ډٖشٺیڈ ثب َڈ ٍاث٦ٍ ىاٍوي. اځَ ٽیٶیز 

 ثوٚی اُ ياڇ وپًڃ ځَىى، ډظلاً ،ډىبٕت ثبٙيَبی ثبوټ وبىاٍایی
َبی ٍَٕٕیي ثبوټ ډؼجًٍ إز ډىبث٬ ثیٚشَی ٍيی يًٝڃ ياڇ

یبثي. ٙيٌ ثڂٌاٍى ي ًهیٌَ ډ٦بڅجبر ډٚپًٻ اڅًًٝڃ اٵِای٘ ډی

  َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ىٍ ٝىٮز ثبوپياٍی ایه اٵِای٘ ىٍ ياڇ
سًاوي ٥ی ٍيیياىَبی هبٍػی اُ ٹجیڄ ي١ٮیز وبډىبٕت ىٍ ډی

َبیی ٽٍ َب ډٺياٍ ياڇی ثبٙي. ُډبوی ٽٍ ثبوټَبی اٹشٞبىٵٮبڅیز
َبی ومبیىي ډًػت َِیىٍثبیي يًٝڃ ځَىوي ٍا ډٚوٜ ډی

اٵِيىٌ ػُز اىاٌٍ ي َبی ٵبٹي اٍُٗ٭مچیبسی ا١بٵی ٵٮبڅیز
َبی ٵبٹي ځَىوي. ایه َِیىٍَب ډیو٪بٍر ٵَآیىي يًٝڃ ياڇ

اٍُٗ اٵِيىٌ ٙبډڄ ثٍَٕی ىائمی ي١ٮیز ډبڅی ثيَپبٍان، 
َبیی ػُز اُ اٍُٗ يطبیٸ، إشُلاٻ ٥َف، َِیىٍ ډَاٹجز

دَىاهز دی٘ ځیَی،دَٔبی ثبُسجيیڄ ٹَاٍىاىَب، ډلبٕجٍ َِیىٍ
ًٙوي َب ثبُدَىاهز ومیي ډَست ٽَىن يطبیٸ ىٍ ُډبوی ٽٍ ياڇ

َب ٙبډڄ ػچت ا٭شمبى ډيیَیز ي ٭مًڇ، كٶب٩ز إز. َِیىٍ
ياډبر َب ىٍ وشیؼٍ اٹَبی ١ٮیٴ ياڇځٌاٍیَب اُ وَمثبوټ

 هب٥َ اُ ىٕز ٍٵشه ا٭شجبٍ ي ٍَب ثهبٍػی، ٽبَ٘ ٕذَىٌ
٭لايٌ َب إز. ثٍَبی ا١بٵی ػُز و٪بٍر ٽیٶیز ياڇَِیىٍ
َبی َبی آسی ثیٚشَی ثب وبىیيٌ ځَٵشه ډٚپلار ثوَِ٘یىٍ

ىیڂَ ٭مچیبسی ثٍ ػُز ایىپٍ سًػٍ ډيیَیز اٍٙي ثبوټ ډٮ٦ًٳ 
ِای٘ ىٍ َِیىٍ ًٙى. ایه اٵَب إز سًڅیي ډیثٍ ٽیٶیز ياڇ

 ډمپه إز ىٍ وُبیز ٽبٍایی ثبوټ ٍا ىؿبٍ ډوب٥ٌَ ومبیي
 1اُ ٥َٳ ىیڂَ ثَځَ ي ىی یبوڀ .(2010)ٽَیڈ ي َمپبٍان،

( ویِ وٚبن ىاىوي ٽٍ ٽبٍایی ياكيَبی اٹشٞبىی ثبوپی 1997)
 سأطیََبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ٝىٮز ثبوپياٍی ډمپه إز ٍيی ياڇ

ځٌاٍى. ثَای س١ًیق ایه ٍاث٦ٍ ویِ ٵ١َیٍ ډيیَیز ١ٮیٴ 
وٚبن ىاىوي ٽٍ  (1997سًٕٮٍ ىاىٌ ٙي. ثَځَ ي ىی یبوڀ )

ډيیَیز ١ٮیٴ ياكيَبی اٹشٞبىی ثبوپی ثب٭ض وبٽبٍایی ٙيٌ ي 
ځٌاٍ إز. ډيیَیز ثبوټ سأطیٍَيی ٵَآیىي ا٭٦بی سُٖیلار 

َبی اٍُیبثی ١ٮیٶ٘ سٺب١بَبی ډمپه إز ثٍ هب٥َ ٍيٗ
ا٭شجبٍی ډٚشَیبن ٍا ثٍ ٥ًٍ ٽچی اٍُیبثی وىمبیي. ثٍ ٭لايٌ 

ځیَويځبن ىَىيځبن ي ياڇډٚپڄ ا٥لا٭بر وبډشٺبٍن ډیبن ياڇ
ٽىي ي ډيیَیز اډپبن ىاٍى ىٍ دَسٶًی ياڇ سَ ډیډٖأڅٍ ٍا دیـیيٌ

ثٍ ًٍٝر ٽبٍا ٭مڄ وىمبیي. ىٍ وشیؼٍ ایه اډَ ډىؼَ ثٍ ىٍػٍ 
َبی ٙيٌ ځَىیيٌ، ياڇ َبی سًٞیتا٭شجبٍی ٽمشَی ثَای ياڇ

ٍَٕٕیي ٙيٌ ثیٚشَ ي اكشمبڃ وپًڃ آن اٵِای٘ یبٵشٍ إز. ثىب 
َبی ٍَٕٕیي ثَایه وبٽبٍایی ثبوټ ډمپه إز ډىؼَ ثٍ ياڇ

َبی ا١بٵی ډيیَیز ىٍ ٙيٌ ثیٚشَی ځَىى. سلاٗ ي َِیىٍ
ځٌاٍى. َب اطَ ډىٶی ثَ ًٕىآيٍی ثبوټ ډیاٍسجب٣ ثب يًٝڃ ياڇ

ی ٙبډڄ: اڅٴ( و٪بٍر ا١بٵی ٍيیَبی ٭مچیبسایه َِیىٍ

                                                      
1. Berger & Deyoung 



 63 1393، ثُبٍ 3ايڃ، ٙمبٌٍ َبی وًیه ىٍ كٖبثياٍی، ٕبڃ دْيَ٘ 

 

ة( َِیىٍ سؼِیٍ ي  ،ځیَويځبن ډشوچٴ ي اٍُٗ يطبیٸ آوُبياڇ
ع( َِیىٍ ١ج٤، وڂُياٍی ي ډَست ٽَىن  ،ٕذبٍیسلچیڄ ي ثَين

ى( ډىلَٳ ٽَىن ډيیَیز اٍٙي اُ كڄ  ،يطبیٸ ىٍ َىڂبڇ وپًڃ
ډٚپلار ٭مچیبسی ىیڂَ ٕبُډبن إز. ىٍ ډًاػٍُ ثب اٵِای٘ 

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ، لاُڇ ثٍ ًٽَ إز كشی ُای ياڇثَين
َب َڈ ډؼجًٍوي ثَای ډيیَیز ډٚپلار ا٭شجبٍی ٽبٍاسَیه ثبوټ

 .(2010 )ٽَیڈ ي َمپبٍان، َبیی ٍا ثٍ ٽبٍ ځیَويىاٍیی

 

  هفَْم کبرایی

( إز. Efficiencyا٦ٝلاف ٽبٍایی ډٮبىڃ ٵبٍٕی ياٌّ )
ؿىيان  سبٍین ي ولًٌ يٍيى ایه څٲز ثٍ ٹچمَيی اىثیبر اٹشٞبىی

سًان كيٓ ُى اُ ُډبن آىاڇ إمیز، ديٍ ٍيٙه ویٖز اډب ډی
 .(1380)اډیَی، ٭چڈ اٹشٞبى ډٶًُڇ ٽبٍایی يػًى ىاٙشٍ إز

ٍا ثٍ اوًا٫ ډوشچٶی  ډؤٍٕٖىٍ اىثیبر سئًٍیټ، ٽبٍایی یټ 
 دَىاُیڈ:ٽىىي ٽٍ ىٍ ًیڄ ثٍ س١ًیق آوُب ډیسٺٖیڈ ډی

يٌ ډیِان ىَىٽبٍایی ٵىی وٚبن)تکٌیکی(: 1کبرایی فٌی

سًاوبیی یټ ياكي اٹشٞبىی ىٍ كياٽظَٕبُی سًڅیي ثب سًػٍ ثٍ 
 ثبٙي.٭ًاډڄ سًڅیي ډٚوٜ ډی

ىَىيٌ سًاوبیی ٽبٍایی سوٞیٞی وٚبن: 2کبرایی تخصیصی

ياكي اٹشٞبىی ثَای إشٶبىٌ اُ سَٽیت ثُیىٍ ٭ًاډڄ سًڅیي ثب 
ثبٙي ثٍ ٥ًٍی ٽٍ َِیىٍ سًڅیي كياٹڄ سًػٍ ثٍ ٹیمز آوُب ډی

 ځَىى.
: ٽبٍایی اٹشٞبىی سَٽیجی اُ ٽبٍایی ٵىی ي 3کبرایی التصبدی

ثبٙي. یب ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ ٽبٍایی اٹشٞبىی ٽبٍایی سوٞیٞی ډی
 ىَىيٌ ٽبٍایی ىٍ ولًٌ سًڅیي ي سوٞیٜ ٭ًاډڄ سًڅیي وٚبن

 ځًیىي، ؿَاویِ ډی 4ثبٙي. ٽبٍایی اٹشٞبىی ٍا ٽبٍایی َِیىٍډی
ومبییڈ ثُشَیه سوٞیٜ  ٽبٍا ٭مڄ ایٽٍ ََځبٌ اُ څلب٧ َِیىٍ

 آیي.ي ثُشَیه ٙیًٌ سًڅیي ویِ ثٍ يػًى ډی

 

 گیزی کبراییّبی اًذاسُرٍػ

 پبراهتزیکّبی غیزرٍػ
ثبٙي، ثٍ سَیه ٍيٗ ٕىؼ٘ ٽبٍایی ډیىٍ ایه ٍيٗ ٽٍ ٕبىٌ

٥ًٍ ٽچی ٭مچپَى ََ ياكي اٹشٞبىی ثب ثُشَیه ٭مچپَى ثبڅٶٮڄ 

                                                      
1.Technical Efficiency  

2. Allocative Efficiency  
3. Economic Efficiency 

4. Cost Efficiency 

ًٙى. ىٍ اٹشٞبىی ډًػًى ىٍ آن ٝىٮز ډٺبیٍٖ ډی َبیياكي
ٍیِی ه٦ی ي ثيين سلمیڄ ٵَڇ ایه ٍيٗ ثب إشٶبىٌ اُ ثَوبډٍ

سجٮی هبٛ، ثب إشٶبىٌ اُ اسٞبڃ وٺب٣ كيی سبث٬ ډَُی ډًٍى 
 .(1380 ًٙى )اډیَی،و٪َ سومیه ُىٌ ډی

 

  ّبی پبراهتزیکرٍػ

 1977َبی سومیه ثٍ ٍيٗ دبٍاډشَیټ، ىٍ ٕبڃ ايڅیه ډيڃ
ي َمـىیه ډیًُن ي يان ىن  5س٤ًٕ ایڂىَ، لايڃ ي اٙمیز

  اٍائٍ ٙي. إبٓ ډلبٕجٍ ي سومیه ىٍ ایه ٍيٗ،  6ثَيٻ
ثبٙىي. ٍيٗ دبٍاډشَیټ ثٍ ىي ځَيٌ َبی اٹشٞبى ٕىؼی ډیډيڃ

ًٙوي ٽٍ ىٍ ایه ٽچی ډٮیه یب ٹ٦ٮی ي سٞبىٵی سٺٖیڈ ډی
َبی ځَىى. ډيڃسلٺیٸ اُ ٍيٗ ډَُی سٞبىٵی إشٶبىٌ ډی
ي سومیه ثٍ    دبٍاډشَی ثب ا٭مبڃ ٵَٟ سًُی٬ ډٚوٜ ثَای 

َبی ًٙوي. ىٍ ٍيٍٗيٗ كياٽظَ ىٍٕز ومبیی آډبٍی ډی
دبٍاډشَی آډبٍی، ٭چز سٶبير ثیه سًڅیي ياٹٮی ي سًڅیي ډَُی ثٍ 
   ٥ًٍ َمِډبن ثب ٭يڇ ٽبٍایی ٵىی ي ٭ًاډڄ سٞبىٵی سجییه 

ٽمشَ اُ سًڅیي ډَُی ځَىى. ثيیه ډٮىی ٽٍ اځَ ياكي اٹشٞبىی ډی
٭مچپَى ىاٙشٍ ثبٙي، ثوٚی اُ آن ثٍ هب٥َ ٭يڇ ٽبٍایی ٵىی ي 

ًاَي ثًى. ىٍ ٙپڄ ډٺياٍی ىیڂَ ثٍ ىڅیڄ ٭ًاډڄ سٞبىٵی ه
ډىلىی سبث٬ سًڅیي ډَُی ثَآيٍى ٙيٌ       ، ډىلىی1ٙمبٌٍ 

  ثبٙي.ډی
 سبث٬ سًڅیي ډَُی سٞبىٵی .1ؽکل 

 
ځَىى وٺب٣ ٭مچپَى ثٮ٢ی اُ َمبو٦ًٍ ٽٍ ىٍ ومًىاٍ ډلاك٪ٍ ډی

ثبٙي. ثيیه ًٍٝر ياكي اٹشٞبىی، ثبلاسَ اُ ډىلىی ډَُی ډی
اوي، اٹياڇ اوي ثیٚشَ اُ آوـٍ ٽٍ ىٍ كي سًان ىاٙشٍٽٍ آوُب سًاوٖشٍ

ایه اډَ ؿیِی ػِ يػًى ٭ًاډڄ سٞبىٵی  ثٍ سًڅیي ومبیىي. ىڅیڄ
ویٖز. یٮىی ثٍ ٥ًٍ سٞبىٵی َٙای٦ی ثَای ياكيَبی اٹشٞبىی

                                                      
5. Aigner, Lovell and Schmidt  

6. Meeusen and Van DenBroeck 
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اوي ثی٘ اُ سًڅیي ډَُی سًڅیي ډِثًٍ ٵَاَڈ ٙيٌ ٽٍ سًاوٖشٍ
ځیَی ٽبٍایی ٵىی ياكيَبی ومبیىي. ىٍ ایه ٍيٗ ثَای اوياٌُ

 ًٙى.اٹشٞبىی اُ سبث٬ سًڅیي ډَُی إشٶبىٌ ډی
ويَبی سومیه، ٙبډڄ ىي ػِء اهلاڃ وَډبڃ ىٍ ایه ٍيٗ دٖمب

  ٽبٍایی ٵىی ٭يڇ ډؤڅٶٍي  White Noiseآيای ٕٶیي یب 
 ثبٙىي.ډی

                                                     
ثبٙي ي وبٙی اُ ٭ًاډڄ سٞبىٵی ػِء اهلاڃ ډٮمًڅی ډی   

ځیَی اوياٌُهبٍع اُ ٽىشَڃ ياكي اٹشٞبىی ي ه٦بَبی ډًػًى ىٍ 

ىاٍای سًُی٬ وَډبڃ ثب ډیبوڂیه ٝٶَ ي    ثبٙي. دٔ ډشٲیََب ډی

  ياٍیبؤ
ىَىيٌ ػِء وبٽبٍایی وٚبن   ثبٙي. اډب ػِء ډی  

 ثبٙي ي ىاٍای سًُی٬ ویمٍ وَډبڃ ډی      ٵىی إز ي 
 ثبٙي.ډی

 ځیَیڈ:سبث٬ سًڅیي ٽبة ـ ىاځلآ ُیَ ٍا ىٍ و٪َ ډی

                    

        +                                                  
( اُ ىي ٹٖمز سٚپیڄ 1) ىٍ سبث٬    َمبو٦ًٍ ٽٍ ډلاك٪ٍ ځَىیي

 1( ډيڃ ه٦بی ډَٽت2) ٙيٌ إز. ثىبثَایه ثٍ سبث٬ سًڅیي ٵَڇ
َبی ه٦بی ډَٽت ثب ًٙى. ؿًن ثَآيٍى ډيڃویِ ځٶشٍ ډی

ډٺييٍ  (OLS)إشٶبىٌ اُ ٍيٗ كياٹڄ ډَثٮبر ډٮمًڅی 
ؿَا ٽٍ َمٍ سٲییَار ىٍ ٭مچپَى ياكي اٹشٞبىی ىٍ  ،ویٖز

ډٺبیٍٖ ثب ډَُ ٽبٍایی، سٞبىٵی ویٖز. ثچپٍ ډٺياٍی اُ اولَاٵبر 
 ثبٙي ٽٍ ىاٍای سًُی٬ ویمٍ وَډبڃ إزثٍ هب٥َ ػِء وبٽبٍایی ډی
ًٙى ي یب ٝٶَ إز( ظجز ٍا ٙبډڄ ډی)وَډبڅی ٽٍ ٵٺ٤ ډٺبىیَ ډ

َبی ٽبٍآډي ي ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ كياٽظَ ىٍٕشىمبیی سومیه
َبی ىٍ ثَای ١َایت سبث٬ ثٍ ىٕز آډيٌ إز. ثب سًػٍ ثٍ سًُی٬

 ىاٍیڈ:   ي      و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ثَای 

  
  

 

  
              

 
   

  

 اُ یپيیڂَ ډٖشٺڄ َٖشىي.   ي      
كبڃ سبث٬ كياٽظَ ىٍٕشىمبیی ثٍ ٙپڄ څڂبٍیشمی ثٍ ًٍٝر ُیَ 

 سٮياى ډٚبَيار إز.  Nًٙى، ٽٍ ىٍ آن وًٙشٍ ډی
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+N       
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1. Error Compound model 
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 ثبٙي.ثیبوڂَ سبث٬ سًُی٬ وَډبڃ إشبوياٍى ډی    ٽٍ ىٍ آن 

                         

                                                          
 اډیي ٍیب١یوٚبن ىاىوي ٽٍ  1982ػبويٍي ي ىیڂَان ىٍ ٕبڃ 

 ثَاثَ إز ثب:   ثٍ ٣َٙ     

    |    
         

         
 

    

 
             

 سبث٬ ؿڂبڅی وَډبڃ إشبوياٍى إز.ثیبوڂَ    ٽٍ ىٍ آن 

σ،اُ آوؼب ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ سبث٬ كياٽظَ ىٍٕشىمبیی   ،   ، 
سًان ٽبٍایی ٵىی ياكي ثَایه ډیثىب ًٙوي،سومیه ُىٌ ډی

 اٹشٞبىی ٍا اُ ٍياث٤ ُیَ ثٍ ىٕز آيٍى:

                                       
 

         
  

  

                                    

 

  ٽٍ  َىڂبډی
ثبٙي، سٶبير ثیه سًڅیي ډَُی ي ياٹٮی      

ٽبٍایی ٵىی هًاَي ثًى ي َىڂبډی ٽٍ ٭يڇ سىُب وبٙی اُ

  
ثبٙي ثیبوڂَ آن إز ٽٍ ٭چز سٶبير ثیه سًڅیي ډَُی  0= 

ثٍ ٭چز دبٍاډشَی  ي ياٹٮی ٵٺ٤ وبٙی اُ ٭بډڄ سٞبىٵی إز.
وشبیغ ډلبٕجٍ ٽبٍایی ي وبٽبٍایی ٵىی وٖجز ثٍ  ٍيٗ،ثًىن 

 ثبٙىي )اثَیٚمی ي َمپبٍان،ٙپڄ سبث٬ ډىشوت كٖبٓ ډی
1387.) 

 

)ډ٦َُی  ّبی تبثلَییتبثغ هزسی ثب اعتفبدُ اس دادُ

 (1386 ،وْاى
 

 (1992هذل خطبی تزکیت ثتیظ ٍ کَلی )
    سًڅیي ډَُ سٞبىٵی ٍا دیٚىُبى  ( سبث1992٬ثشیٔ ي ٽًڅی )

ٍ َبی سبثچًیی ٍا ىاٍى. ثومبیىي ٽٍ ٹبثچیز ثپبٍځیَی ىاىٌډی
٭لايٌ اطَار وبٽبٍایی ياكي اٹشٞبىی، ډشٲیَی ثب سًُی٬ وَډبڃ 
ډىٺ٬٦ إز ي ٹبثچیز سٲییَ ٕیٖشمبسیټ آن ىٍ ٥ًڃ ُډبن َڈ 

 ًٙى:ډٚبَيٌ ډی ځَىى. ایه اڅڂً ثٍ ًٍٝر ُیَ ډٚوٜ ډی

       
 𝛽                    
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    {      ( 𝜂     ) } 

              
                                      

 ٽٍ ىٍ آن: 
 tىٍ ىيٌٍ ُډبوی iياكي اٹشٞبىی: سًڅیي        

ىٍ  i ياكي اٹشٞبىیَبی ډٺبىیَ وُبىٌ  (Kx1): ثَىاٍ       
 t ىيٌٍ ُډبوی
ډشٲیََبی سٞبىٵی ػِء اهشلاڃ ثب سًُی٬:         : 

          
   

إز      ډىٶی ي ډٖشٺڄ اُ: ډشٲیََبی سٞبىٵی ٱیَ       
ٽٍ ثیبوڂَ وبٽبٍایی ٵىی سبث٬ سًڅیي إز ي ىاٍای سًُی٬ وَډبڃ 

 ډىٺ٬٦ ىٍ ٝٶَ إز.

 𝛽ي 𝜂ثبٙىي.دبٍاډشََبی سومیه ډی 
َبی سبثچًیی اُ هًٞٝیبر ایه ډيڃ ایه إز ٽٍ ثب ىاىٌ

ویِ ٹبثڄ ثَآيٍى إز. لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ؿًن ایه  1وبډشًاُن
ځیَى، څٌا سىُب ٲیَ ىٍ و٪َ ډیاڅڂً اطَار وبٽبٍایی ٍا ٥ی ُډبن ډش

سًان إشٶبىٌ َبی سبثچًیی ډیَبی َٕی ُډبوی یب ىاىٌاُ ىاىٌ
ىيٌٍ ُډبوی ي ىٍ ََ ډٺ٬٦ ثبیي ومًى. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ ىٍ ََ 

اٹڄ یټ ډٚبَيٌ يػًى ىاٙشٍ ثبٙي. ثَآيٍى ایه ډيڃ ثٍ ٍيٗ كي
كياٽظَ ىٍٕشىمبیی إز ي ىٍ ثَآيٍى ي سومیه ىٍٕشىمبیی ډيڃ 

     ډشََبیدبٍا
 
   

  ي   
  

 

ػبیڂِیه    

  
   ي 

 
 ډی ًٙوي. 

٫ اوؼبڇ ٵَآیىي كياٽظَٕبُی ثٍ ٭ىًان وٺ٦ٍ َٙي  دبٍاډشَ 
ٍيى. ثٍ ٽبٍ ډی2دبيڃـ  ٵچـَـ  دٌیَ، و٪یَ اڅڂًٍیشڈ ىیًیينسپَاٍ

ٹجڄ اُ آٱبُ ثلض ثبیي ثٍ سَٚیق ایه وپشٍ دَىاهز ٽٍ اُ ىیيځبٌ 
     ىي وٺ٘ ي ي٩یٶٍ ډُڈ ثٍ ٵٮبڅیز َب ىٍ ٹبڅت ٽچی ثبوټ

دَىاُوي، یټ ي٩یٶٍ آن اٍائٍ هيډبر ډبڅی ثٍ ډٚشَیبن هًى ډی
    ىَىيځبن ځَی ثیه ٹَٟإز ي ي٩یٶٍ ىیڂَ آن يا٦ٍٕ

ثبٙي، ځٌاٍان( ډی)َٕډبیٍ ځیَويځبنٽىىيځبن( ي ٹَٟاوياُ)دٔ
٭ًاډڄ ي څٌا ثب سًػٍ ثٍ ایه ىي ي٩یٶٍ، ىي ٍيٗ ثَای سٮییه 

 ای.ډلًٞلار ثبوټ يػًى ىاٍى: ٍيٗ سًڅیيی ي ٍيٗ يا٦ٍٕ

َب ثب إشٶبىٌ اُ ىٍ وڂَٗ سًڅیيی ثبوټ الف: رٍػ تَلیذی:

٭ًاډڄ سًڅیي یٮىی ویَيی اوٖبوی ي َٕډبیٍ ثٍ سًڅیي ډلًٞلاسی 
٭ىًان دَىاُوي. ىٍ ایه وڂَٗ ثبوټ ثٍَب ډیَب ي ياڇو٪یَ ٕذَىٌ

ځَىى ي ډلًٞڃ یبن اٍُیبثی ډیىَىيٌ ډلًٞڃ ثٍ ډٚشَاٍائٍ

                                                      
1. Unbalanced Panel Data 

2. Davidon-Fletcher-Powell  

ای َب ډی ثبٙىي. َِیىٍَب ي ياڇډًٍى سًػٍ ىٍ ایه ٍيیپَى ٕذَىٌ
َبی ځَىى ٙبډڄ َِیىٍٽٍ ىٍ ډٖیَ سًڅیي ثَ ثبوټ سلمیڄ ډی

 .(1988 ،)ځَاثًٕپی ثبٙي٭مچیبسی ثٍ ػِ َِیىٍ ثٌَُ ډی

َب ثٍ ٭ىًان ای ثبوټىٍ وڂَٗ يا٦ٍٕای: ة: رٍػ ٍاعطِ

ځٌاٍ ٭مڄ ٽىىيٌ ي َٕډبیٍاوياُىَىيٌ يػًٌ ثیه دٔڃيا٦ٍٕ اوشٺب
ٽبٍ، ٹیمز يػًٌ ي ٹیمز ومبیىي. ىٍ ایه ٍيیپَى ٹیمزډی

ٽٍ ًٙوي، ىٍ كبڅیَٕډبیٍ ٵیِیپی ثٍ ٭ىًان ىاىٌ ثٍ ٽبٍ ثَىٌ ډی
َب ثٍ ٭ىًان ډلًٞلار ایه ٍيیپَى ځٌاٍیَب ي َٕډبیٍياڇ

َبی َِیىٍای ثیٚشَ ډٚمًڃ ًٙوي. ٍيٗ يا٦ٍٕډٮَٵی ډی
 .(1988 )ځَاثًٕپی، ثبوپياٍی إز

ىٍ ایه سلٺیٸ َمـًن ٕبیَ ډ٦بڅٮبر ىاهچی ثٍ ىلایڄ ُیَ اُ 
 ًٙى:ای إشٶبىٌ ډیٍيٗ يا٦ٍٕ

ځٌاٍ إز ثب ډٶبَیڈ ثبوپياٍی إلاډی ٽٍ ثبوټ يٽیڄ ٕذَىٌ -
 ثبٙي،سَ ډیډى٦جٸ

 َب ىاٍای اَمیز ثیٚشَی وٖجز ثٍ سٮياى آوُباٍُٗ ٕشبويٌ -
. ؿًن ثب ٽًؿټ ٽَىن اوياٌُ ََ ياكي ٕشبويٌ سٮياى آوُب ثٍ ٕزا

ٽٍ اٍُٗ آوُب ثب ډیِان ٍاكشی ٹبثڄ ثٍِٿ ٙين إز ىٍ كبڅی
 ًٙى ي ثٍ إٓبوی ٹبثڄ اٵِای٘ ویٖز،ډىبث٬ ثبوټ ډلييى ډی

َب َِیىٍ ًٕى َبی ډبڅی ثبوټیپی اُ ډُمشَیه اٹلاڇ ًٍٝر -
سًػٍ ثٍ وڂَٗ  ثبٙي ٽٍ ثبَب ډیدَىاهشی ثَای ػٌة ٕذَىٌ

ٽىي ٽٍ ایه َِیىٍ ىٍ كٖبثياٍی ي ډبڅی ډًػًى، ایؼبة ډی
َب ٹَاٍ ځیَى. ىٍ و٪َ وڂَٵشه َِیىٍ ًٕى دَىاهشی ىٍ ٍىیٴ ىاىٌ

َب ي َب ثٍ ياڇسًػُی ثٍ ٵَآیىي ډبڅی ىٍ سجيیڄ ٕذَىٌَب، ثیىاىٌ
 .(1387 )اثَیٚمی ي َمپبٍان، ٕبیَ ډ٦بڅجبر إز

 

 پیؾیٌِ تحمیك

 اًدبم ؽذُ در عبیز کؾَرّبهطبلؼبت 

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ٽبٍایی َِیىٍ اُاثٮبى ډوشچٴ ثب ډجبكض ياڇ
َڈ ډَسج٤ َٖشىي. ىٍ اثشيا ثَهی اُ سلٺیٺبر وٚبن ىاى ٽٍ 

اُ ٽبٍاسَیه ٭مچیبر ٵبٝچٍ ًٙى سب َب ثب٭ض ډیٹًٍٞ ثبوټ
ي يیچًٻ ي  1992، 3)ثَای ډظبڃ: ثَځَ ي َبډٶَی ثڂیَوي

َبی ثبلای (. ثىبثَایه ثٍ ٭لايٌ ىاٙشه وٖجز1994، 4يیچًٖن
ځَىى ثٍ ٕمز َب ثب٭ض ډیَبی وپًڃ ٙيٌ، ٹًٍٞ ثبوټياڇ

ٽبٍایی َِیىٍ اويٽی ًٕٷ دیيا ٽىىي. سٮياىی اُ سلٺیٺبر ىیڂَ 
َبی وپًڃ ٙيٌ ٍا كشی ىٍ ډیبنیی ي ياڇاطَ ډىٶی ډیبن ٽبٍا

                                                      
3. Berger & Humphrey  

4. Wheelock & Wilson  
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اوي ثٍَٕی ومًىٌ إز )ٽَیڈ ي َبیی ٽٍ ٹًٍٞ وپَىٌثبوټ
 (.2010 َمپبٍان،

( ثب ثٍ ٽبٍ ثَىن سبث٬ َِیىٍ 1999) 1سی ٕبی ي ًَاوڀ
ٍياث٤ ډیبن ٽیٶیز ډيیَیز ي ٽبٍایی َِیىٍ ٍا ىٍين  2سَاوٖچڀ

ٽیٶیز  . آوبن ىٍیبٵشىي ٽٍَبی سبیًان آُډًىويٝىٮز ثبوټ
َبی ٵبٹي ٵٮبڅیز اوي.َب ي ٽبٍایی َِیىٍ ثب َڈ ډَسج٤ىاٍایی

دیبډي ډىٶی ٍيی ٭مچپَى  َبی وبډ٦چًة،اٍُٗ اٵِيىٌ ىاٍایی
َب َبی اهیَ ډ٦بڅٮبر ٍيی ٽبٍایی ثبوټ٭مچیبسی ىاٍوي. ىٍ ٕبڃ

َبی ٍَٕٕیي َب ډوًٞٝبً ياڇثٍ ىٍين كٖبة ٽیٶیز ىاٍایی
َب ډمپه كٌٳ ایه ؿىیه ډشٲیَيا ٽَىٌ إز. ٙيٌ ځَای٘ دی

ځیَی إز ډًػت ًٙى ٽبٍایی ثبوټ ثٍ ًٍٝر وبىٍٕز اوياٌُ
ًٙى. ایه ډ٫ً١ً ډوًٞٝبً ُډبوی ىٍٕز إز ٽٍ ُٕڈ ُیبى 

َب ثَای َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ډمپه إز وٚبن ىَي ٽٍ ثبوټياڇ
َب، ډىبثٮی ٽمشَ اُ كي اٍُیبثی ا٭شجبٍی ي ٵَآیىي و٪بٍر ياڇ

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ځیَوي. ثٍ ٭لايٌ ياڇډٮمًڃ ٍا ثٍ ٽبٍ ډی
٥ًٍ ُیَا َمبن ،ًٙويډىؼَ ثٍ وبٽبٍایی ىٍ ثو٘ ثبوپياٍی ډی

 ٽٍ س٤ًٕ ثَځَ ي ىی یبوڀ وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز ٽبٍایی 
 َب ثیٚشَ ثٍ ىڅیڄ ډيیَیز ٍیٖټ ا٭شجبٍی إز.ثبوټ

( ثب ډلبٕجٍ ٍیٖټ ي ٵبٽشًٍَبی 2000آڅشًوجبٓ ي َمپبٍان )
َبی سؼبٍی َبی ثبوټ ىٍ ثبوټٽبٍایی َِیىٍٽیٶیز ىٍ سومیه 
َبی ، ىٍیبٵشىي ٽٍ ٦ٕق ياڇ1993-1996ّاده ثَای ىيٌٍ 

ثٍ  ٍَٕٕیي ٙيٌ ثب وبٽبٍایی ثٍ ًٍٝر ډٖشٺیڈ ډَسج٤ َٖشىي.
ٽىىي َب ٵبٽشًٍَبی ٍیٖټ ٍا ٽىشَڃ ډی٭لايٌ ُډبوی ٽٍ ثبوټ

َب ثب ایه یبٵشٍ ومبیىي.ٽبَ٘ ىٍ ٦ٕق ٽبٍایی ٍا سؼَثٍ ډی
َب ىٍ ایبلار ډ٦بڅٮبر ىٍ ٦ٕق ٽبٍایی ثبوټ شبیؼی ٽٍ اُو

ي ٍيی اٍُیبثی ٽبٍایی  (1993) 3ډشليٌ ثًٕیچٍ ًَځٔ ي ډٖشَ
 (2004َمپبٍان ) َبی ایشبڅیب ثًٕیچٍ ځیَاٍىين يَِیىٍ ثبوټ

 ًٍٝر ځَٵشٍ ٕبُځبٍ إز. 
َبی ٽبٍایی ًٕى ثبوټ (2004) اُ ٥َٳ ىیڂَ ٵبن ي ٙبٵَ

َبی ٍا ثب إشٶبىٌ اُكٖبثياٍی ياڇ سؼبٍی ثٍِٿ ىٍ اډَیپب
َبی آوبن یبٵشىي ثب يػًى ایىپٍ ياڇ ٍَٕٕیي ٙيٌ سلچیڄ ٽَىوي.

 َب ٍاث٦ٍ ډىٶی ىاٍى اډب إٍَُٕیي ٙيٌ ثب ٽبٍایی ًٕى ثبوټ
 .(2010 ىاٍ ویٖز )ٽَیڈ ي َمپبٍان،څلب٧ آډبٍی ډٮىی

                                                      
1. Tsai & Huang  

2. Translog  

3. Hughes & Mester  

َبی (  ىٍ سلٺیٺی ثب ٭ىًان ياڇ2010ٽَیڈ ي َمپبٍان )
ٌ ي ٽبٍایی ثبوټ ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیيوي ٽٍ سٶبير ٍَٕٕیي ٙي

ډٚوٞی ىٍ ٽبٍایی ٝىٮز ثبوپياٍی ىٍ ډبڅِی ي ٕىڂبدًٍ يػًى 
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي وياٍى. ٕذٔ ثٍ ىوجبڃ َٙف ٍاث٦ٍ ډیبن ياڇ
َبی َبی ياٹٮی ثبوټٽبٍایی ثبوټ دَىاهشىي. ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ

بٍایی َِیىٍ آوُب ٽ 1995 - 2000ډبڅِی ي ٕىڂبدًٍ اُ ٕبڃ 
َب ٍا ثٍ يٕیچٍ ٍيٗ َِیىٍ سٞبىٵی ډَُی ثَآيٍى ٽَىوي. ثبوټ

ٕذٔ اُ اډشیبُ ٽبٍایی ىٍ ډَكچٍ ىيڇ إشٶبىٌ ومًىوي سب ثٍ يٕیچٍ 
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ٽبٍایی ډٮبىلار َمِډبن ٍاث٦ٍ ثیه ياڇ

َب یټ ثبوټ ٍا ثٍَٕی ومبیىي. وشبیغ ثَآيٍى ٽبٍایی ثبوټ
ىٍٝي ٍا ثَای ٽڄ ومًوٍ وٚبن  68/87ډیبوڂیه ٽبٍایی َِیىٍ 

   ىٍٝي اُ  32/12َب ىَي ٽٍ ثبوټىَي. ایه وٚبن ډیډی
ثَوي. وشبیغ َمـىیه وٚبن ىاى ٽٍ َبیٚبن ٍا اُ ثیه ډیوُبىٌ

َبی سؼبٍی سٶبير ډٚوٞی ىٍ ٦ٕق ٽبٍایی َِیىٍ ډیبن ثبوټ
َبی ىٍ ٕىڂبدًٍ ي ډبڅِی يػًى وياٍى، كشی ثب يػًى ایىپٍ ثبوټ

ی ىٍ ٕىڂبدًٍ یټ ډیبوڂیه اډشیبُ ٽبٍایی َِیىٍ ثیٚشَی ٍا سؼبٍ
ىلار َمِډبن ثٍ ٥ًٍ يا١ق وٚبن ىَىي. وشبیغ ډٮبوٚبن ډی

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثیٚشَ ٽبٍایی َِیىٍ ٍا ٽبَ٘ ىَي ٽٍ ياڇډی
َبی ٍَٕٕیي ىَىي. اُ ٥َٳ ىیڂَ ٽبٍایی َِیىٍ ٽمشَ ياڇډی

 ىَي.ٙيٌ ٍا اٵِای٘ ډی

 

  در ایزاى هطبلؼبت اًدبم ؽذُ

( ثب سومیه سبث٬ َِیىٍ ډَُی سٞبىٵی ي ثب 1376ىيڅشڂَ )
إشٶبىٌ اُ اډیي ٍیب١ی ٥َٙی، ډیِان وبٽبٍایی اٹشٞبىی ىٍ 

ثَآيٍى  1368-1374َبی ٝىٮز ثبوپياٍی ایَان ٥ی ٕبڃ
َبی ایَاوی ومًىٌ إز. وشبیغ سلٺیٸ كبٽی اُ آن ثًى ٽٍ ثبوټ

ىٍٝي  76كييى ٥ی ىيٌٍ ډًٍى ثٍَٕی ثٍ ٥ًٍ ډش٤ًٕ ىٍ 
ٽبٍایی اٹشٞبىی ىاٍوي. ثبوټ سؼبٍر ثب ثیٚشَیه وبٽبٍایی 
اٹشٞبىی ي ٽمشَیه ٽبٍایی ي ثبوټ ٍٵبٌ ٽبٍځَان ثب ٽمشَیه 

َبی وبٽبٍایی ي ثیٚشَیه ٽبٍایی ډًاػٍ ثًىٌ إز. ىٍ ثیه ثبوټ
ىٍٝي وبٽبٍایی ي اُ ثیه  30سوٞٞی، ثبوټ ٝىٮز ي ډٮين ثب 

ىٍٝي وبٽبٍایی،  5/17ثب َبی سؼبٍی، ثبوټ ډچی بوټث
 َب ثًىٌ اوي.وبٽبٍاسَیه ثبوټ

ٽبٍځیَی سپىیټ كياٹڄ ( ىٍ سلٺیٺی ثب ٭ىًان ث1377ٍاهلاٹی )
ډَثٮبر ډٮمًڅی اٝلاف ٙيٌ سًاث٬ سًڅیي ډَُی ٍٕ ثبوټ سؼبٍی 

ٍ یټ ىيٌٍ ٕی ٕبڅٍ سومیه ُى. وشبیغ كبٝڄ اُ ٭ميٌ ٽًٍٚ ى
ٽبٍایی  1347-1356َبی ىَي ٽٍ ىٍ ٕبڃایه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډی

َبی سؼبٍی( ٽًٍٚ ٍيويی ٝٮًىی ىاٙشٍ ي)ثبوټ و٪بڇ ثبوپی
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َبی ډِثًٍ ٍيويی ٽبٍایی ثبوټ 1356-1371َبی ىٍ ٕبڃ
ویِ ثب اويٻ  1375سب  1371وِيڅی ٍا سؼَثٍ ٽَىٌ إز. اُ ٕبڃ 

ًٕبوبسی ٽبٍایی و٪بڇ ثبوپی ثُجًى وٖجی یبٵشٍ إز. َمـىیه و
َبی ډبڅی، ثٌَُ يٍی ویَيی اوٖبوی ي ثٍ ډٮَٵی ثَهی اُ وٖجز

َبی َبی ډٌٽًٍ ثبوټدَىاهشٍ ي ثب إشٶبىٌ اُ وٖجز ٱیٌَ
( 1351-1355ٕبڃ ٹجڄ اُ اوٺلاة ) 5سؼبٍی ایَان ىٍ ىي ډٺ٬٦ 
ٍى ډٺبیٍٖ ٹَاٍ ىاىٌ ( ډ1371ً-1375ي ثٮي اُ اوٺلاة إلاډی )

َبی سؼبٍی ىٍ إز. وشبیغ كبٝڄ كبٽی اُ آن إز ٽٍ ثبوټ
َبی ٵًٷ اُ ثَسَی ٱیَ ٹبثڄ ډٺ٬٦ ايڃ سٺَیجبً ىٍ ثیٚشَ وٖجز

٥لاؿی څىڂَيىی  اوي.اوپبٍی وٖجز ثٍ ډٺ٬٦ ىيڇ ثَهًٍىاٍ ثًىٌ
يٍی ىٍ ثبوټ طَ ثَ ثٌَُؤ( ىٍ سلٺیٺی ثب ٭ىًان ٭ًاډڄ ډ1379)

ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیيٌ  1375سب  1365َبی ٕبڃٽٚبيٍُی ثَای 
  يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ ىٍ ىيٌٍ ٹجڄ اُ سًٕٮٍ ٙٮت إز ٽٍ ثٌَُ

ىٍٝي ي ثٮي اُ سًٕٮٍ ٙٮت  25/3( ثٍ ٥ًٍ ډش٤ًٕ 1365ـ  71)
ىٍٝي ثًىٌ إز. ثيیه  41/28ثٍ ٥ًٍ ډش٤ًٕ  (1371ـ  77)

ای يٍی ثٍ ٥ًٍ ٹبثڄ ډلاك٪ٍډٮىی ٽٍ ثٮي اُ سًٕٮٍ ٙٮت ثٌَُ
( اُ ٍيٗ سًاث٬ ډَُی 1379ٵَ )٭بثيی ىاٙشٍ إز. ٍٙي

سٞبىٵی ثٍ ثَآيٍى ٽبٍایی ٵىی ٝىٮز ثبوپياٍی ایَان ي 
ثَ آن دَىاهز.  وشبیغ ثٍ ىٕز آډيٌ ثٍ  ډؤطَسٚویٜ ٭ًاډڄ 

 َٙف ًیڄ ډی ثبٙي:
كؼڈ سُٖیلار ا٭٦بیی ثٍ ثو٘ هًٞٝی ىٍ ٝىٮز  .اڅٴ

َبی طبثز، كؼڈ ثبوپياٍی ایَان سبثٮی اُ سٮياى ٽبٍٽىبن، ىاٍایی
َبی اڅلٖىٍ ثو٘ هًٞٝی، كؼڈ ٕذَىٌَبی ٹَٟٕذَىٌ

َبی ثو٘ ځٌاٍی ثو٘ هًٞٝی، كؼڈ ٕبیَ ٕذَىٌَٕډبیٍ
 ثبٙي.هًٞٝی ي ُډبن ډی

 ٽبٍاسَ َبی سؼبٍیَبی سوٞٞی ىٍ ډٺبیٍٖ ثب ثبوټثبوټ .ة
 ىي.َٖش

 اوياٌُ ثبوټ ثب ٽبٍایی ٵىی ثبوټ ٍاث٦ٍ ډظجز ىاٍى.  .ع
ډظجشی ثَ ٽبٍایی ٵىی ثبوټ  سأطیَى. سمَٽِ ٙٮت ثبوټ ىٍ سَُان 

 ىاٍى.
ا٭٦بی سُٖیلار ىٍ ٹبڅت ٵَيٗ اٹٖب٥ی ي اػبٌٍ ثٍ ٣َٙ  ٌ.

 ای وياٍى.سمچیټ ثب ٽبٍایی ٵىی ٍاث٦ٍ
ي. ا٭٦بی سُٖیلار ىٍ ٹبڅت ٕبیَ اثِاٍَبی ا٭شجبٍی ثب ٽبٍایی 

 ای وياٍى.ٵىی ٍاث٦ٍ
سلٞیلار څیٖبؤ ثٍ ثبلا ثب ٽبٍایی ُ. إشٶبىٌ اُ ویَيی ٽبٍ ثب 
 ٵىی ثبوټ ٍاث٦ٍ ډظجز ىاٍى.

( ىٍ سلٺیٺی ثب ٭ىًان ثٍَٕی ٽبٍایی ٙٮت 1381ٽَیمی )
ډوشچٴ ثبوټ ٽٚبيٍُی ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ سبث٬ َِیىٍ ډَُی 

ثٍ ایه  1377ـ  79َبی ثَای سومیه ٽبٍایی ٙٮت ٥ی ٕبڃ
ډلًٖٕی وشیؼٍ ٍٕیي ٽٍ ٽبٍایی ٙٮت ىٍ ٥ًڃ ُډبن سٲییَار 

 ٽبٍاییب ویِ وبٙی اُ ٭يڇبَىٍٝي اُ ه٦ 23وياٙشٍ إز ي كييى 
ثىبثَایه ٙٮت ډوشچٴ ثبوټ ٽٚبيٍُی ثب إشٶبىٌ اُ  ،ثبٙيډی

 ُٖیلار ٍا ثب كياٹڄ َِیىٍ اوؼبڇَبی ډًػًى ا٭٦بء سوُبىٌ
ای ( ىٍ سلٺیٺی ثب ٭ىًان اٍُیبثی ډٺبی1390ٍٍُٖځَ ) ىَىي.ومی

څشی ي ٱیَىيڅشی ثب سأٽیي ثَ ٍیٖټ َبی ىيډیبن ٽبٍایی ثبوټ
َب ثب إشٶبىٌ اُ َبی ُیَ ه٤ سَاُوبډٍ ثبوټا٭شجبٍی ي ٵٮبڅیز

َب ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیي ای سلچیڄ دًٙٚی ىاىٌٍيٗ ىي ډَكچٍ
َب ٥ی ىيٌٍ ٽبَ٘ یبٵشٍ ای ٽبٍایی ثبوټٽٍ ىٍ ٍيیپَى يا٦ٍٕ

ىيڅشی َٖشىي. ىٍ َبی ٱیََبی ىيڅشی ٽبٍاسَ اُ ثبوټي ثبوټ
َب ىٍ ٥ی ىيٌٍ ډٺبثڄ ىٍ ٍيیپَى ډجشىی ثَ ډىٶٮز، ٽبٍایی ثبوټ

َبی ىيڅشی ىيڅشی ٽبٍاسَ اُ ثبوټَبی ٱیَاٵِای٘ ىاٙشٍ ي ثبوټ
َٖشىي. َمـىیه وشبیغ وٚبن ىاىٌ إز ٽٍ يٍيى ًهیٌَ ډ٦بڅجبر 

 اډب ، ىَيَب ٍا اٵِای٘ ډیاڅًًٝڃ ٽبٍایی ثبوټډٚپًٻ
ىاٍی وياٍى. سُٖیلار ډٮىب سأطیَی ُیَ ه٤ سَاُوبډٍ َبٵٮبڅیز

َب ٍا َبی ُیَ ه٤ سَاُوبډٍ ثبلاسَ ٽبٍایی ثبوټا٭٦بیی ي ٵٮبڅیز
ىَي اډب كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ي ًهیٌَ ډ٦بڅجبر اٵِای٘ ډی

سٮياى . ډٮىبىاٍی ثَ ډیِان ٽبٍایی وياٍى سأطیَاڅًًٝڃ ډٚپًٻ
ىاٍی ٍيی ٽبٍایی ىاٙشٍ اډب سٮياى ډظجز ي ډٮىی سأطیَٙٮت ویِ 

ٽچی وشبیغ ثبُىٌ ٥ًٍی وياٍى. ثٍسأطیَی هًىدَىاُ َببٌىٕشڂ
ای ي َب ىٍ ىي ٍيیپَى يا٦ٍَٕب ثَ ډیِان ٽبٍایی ثبوټیىاٍای

(ىٍ سلٺیٺی ثب 1390وٞیَی ) ډجشىی ثَ ډىٶٮز ډشٶبير إز.
ٽبٍایی َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ي ٭يڇ٭ىًان اٍسجب٣ ثیه ٵٮبڅیز

ٽبٍایی َِیىٍ ش٤ًٕ ٭يڇَب ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیي ٽٍ ډَِیىٍ ثبوټ
یبثي. ثٍ َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ٽبَ٘ ډیثب اكشٖبة ٵٮبڅیز

َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ىٍ ٵٮبڅیز ٭جبٍر ىیڂَ كٌٳ ٕشبويٌ
ثَآيٍى سبث٬ ډَُی َِیىٍ، ٽبٍایی ثبوټ ٍا ٽمشَ اُ ياٹ٬ ثَآيٍى 

ٽىي. َمـىیه وشبیغ وٚبن ىاى ٽٍ ٹيٍر سمَٽِ ثبُاٍ اطَ ډی
َبی ىاٍای ٽبٍایی َِیىٍ ىاٍى ي ثبوټی ٍيی ٭يڇډظجز ثب اَمیش

 يٍی ٽبٍٽىبن ثبلاسَ اُ ٽبٍایی َِیىٍ ثیٚشَی ثَهًٍىاٍ ثٌَُ
ٍاث٦ٍ ډىٶی ثب  ،ٽبٍایی َِیىٍاوياٌُ ثبوټ ي ٭يڇ ثبٙىي ي ثیهډی

ػًیی ىٍ ډٺیبٓ وٖجز ثٍ اَمیز يػًى ىاٍى. َمـىیه َٝٵٍ
ٍی ایَان يػًى َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ىٍ ٝىٮز ثبوپياٵٮبڅیز

 ىاٍى.
 

 هؼزفی الگَی تحمیك
ىٍ ایه ډَكچٍ اوشوبة ٙپڄ ٽبٍثَىی سبث٬ َِیىٍ، ىٍ ُډبن  

ٽبٍثَى یپی اُ ٙیًٌ َبی دبٍاډشَی ډ٦َف ډی ًٙى. ىٍ سومیه



 َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثَ ٽبٍایی َِیىٍ ثبوټياڇ سأطیَ 68

 

إز اثشيا و٫ً سبث٬ ي و٫ً سًُی٬ وبٽبٍایی سٮییه سًاث٬ ډَُی لاُڇ 
َبی ىاځلآ ىٍ سومیه سؼَثی ډيڃ ـ ځَىى. ډٮمًلاً سبث٬ ٽبة

ٽٍ ایه سبث٬ َمڂه ي اُ  ډَُی سٞبىٵی إشٶبىٌ ډی ًٙى. اُ آوؼب
ز وٖجز ثٍ ډٺیبٓ ثَ آن ثبٙي، ثىبثَایه ثبُىٌ طبثىٍػٍ ايڃ ډی

ٌ اُ سجيیلار ىاځلآ ي إشٶبىـ  ثب سبث٬ ٽبة كبٽڈ إز.
سًان سبث٬ َِیىٍ ٍا ثٍ ًٍٝر څڂبٍیشڈ ه٦ی َِیىٍ څڂبٍیشمی ډی

ثٍ ىٕز آيٍى. ثىبثَایه ثٍ ٕبىځی ٹبثڄ سومیه إز. اُ ًٕی 
ىاځلآ ثبُىَی وٖجز ثٍ ډٺیبٓ ثَاثَ ـ  ىیڂَ ىٍ سبث٬ ٽبة

ای ډی ثبٙي ي ٹبثڄ ًٽَ إز َبی َِیىٍډؼم٫ً ډٺبىیَ ٽٚ٘
ثبٙي، ًٍٝر كبٝڄ ١َة ډی ٽٍ ډ٦بثٸ ثب ایه سبث٬ ٽٍ ثٍ

ځَىى، ُیَا اځَ یپی اُ َِیىٍ ثب إشٶبىٌ اُ ََ ىي وُبىٌ ایؼبى ډی
َب إشٶبىٌ وٚيٌ ي ٝٶَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى، ىٍ ياٹ٬ ډیِان وُبىٌ

َِیىٍ ٝٶَ هًاَي ٙي. ىٍ ایه و٫ً سبث٬ َِیىٍ وُبیی ي َِیىٍ 
 سًان ثَای سبث٬ډش٤ًٕ َميیڂَ ٍا ٹ٬٦ وپَىٌ ي َیـڂبٌ ومی

َب َمًاٌٍ َِیىٍ كياٽظَ سٮییه ومًى، یٮىی ثب اٵِای٘ وُبىٌ
اٵِای٘ َِیىٍ ٍا هًاَیڈ ىاٙز ي سبث٬ ثب وَم ډٮبىڃ ثبُىٌ 

یبثي. ډٖیَ سًٕٮٍ سبث٬ ډٺیبٓ ٍيی ډٖیَ سًٕٮٍ اٵِای٘ ډی
ىاځلآ ثب ََ ىٍػٍ سؼبؤ، ه٤ ډٖشٺیڈ ډی ثبٙي. اډب  ـ ٽبة

َبی سًڅیي ىاځلآ ىٍ آن إز ٽٍ ٽٚ٘ـ  ١ٮٴ سبث٬ ٽبة
طبثز إز ي اځَ ثبُىَی ٽبَىيٌ، ٵِایىيٌ یب طبثز وٖجز ثٍ 

 ډبوي.ډٺیبٓ ثبٙي سب آهَ َمیه كبڅز ثبٹی ډی
يٹشی ٹٞي ډٺبیٍٖ ىي ثبوټ ٍا ثب َڈ ىاٍیڈ ثبیي ایه ىي ثبوټ 

َبی ٽبډلاً ډٚبثُی ثبٙىي. يڅی ىٍ ٭مڄ اهشلاٵبسی ىاٍای ٕشبويٌ
َبی ىي ثبوټ يػًى ىاٍى، ٌځیَی ىٍ ٽیٶیز ٕشبويٹبثڄ اوياٌُٱیَ

ٽىىيٌ سًاوي ډىٮپُٔیَا ٽٍ ا٥لا٭بر ډًػًى اُ ََ ثبوټ ومی
َبی ثبوټ ثبٙي. ډجچٰ هيډبر َمڂىی ٕشبويٌوب ىٹیٺی اُ

سوٞیٜ ىاىٌ ٙيٌ ثٍ ډلًٞلار ډبڅی اٱچت اُ ٍيی اػجبٍ ثب 
  ٕبُی َب ىٍ سَاُوبډٍ ډشىبٕتَب ي ثيَیاٍُٗ ٍیبڅی ىاٍایی

ځیَی ٍا ثب ډٚپڄ ثٍ ٥ًٍ ډٚوٞی اوياٌُ سًاويًٙى ي ډیډی
َبی سؼبٍی اُ و٪َ ډًاػٍ ٽىي. ثَای ډظبڃ ډمپه إز ياڇ
سٺبٍن ا٥لا٭بر، و٫ً  اوياٌُ، ػييڃ ُډبوی ثبُدَىاهز، ٍیٖټ،

ثب َڈ اهشلاٳ ىاٙشٍ ثبٙىي. ایه  ٱیٌَ يطبیٸ، اڅِاډبر ٹَاٍىاىی ي
  يٌ سُٖیلار ثبوپی، ٽىشَڃ ي اهشلاٵبر ثَ ثُبی سمبڇ ٙ

 ٹبثڄ  ځٌاٍ هًاَي ثًى. اهشلاٵبر ٱیَسأطیََبی ډبڅی ِیىٍَ
ځیَی ىٍ ٽیٶیز ډلًٞلار ډمپه إز اٙشجبَبً ثٍ ٭ىًان اوياٌُ

ځیَی ًٙى. ثَای ٍٵ٬ ایه اهشلاٵبر ىٍ وبٽبٍایی َِیىٍ اوياٌُ
 ځَٵشٍ ًٙوي.َب َمڂه ىٍ و٪َ ډٚپڄ ثبیي سب كي اډپبن ثبوټ

طَ ؤثَای سَٚیق ٭ًاډڄ ډای ىٍ ایه سلٺیٸ اُ ٙیًٌ ىي ډَكچٍ
ًٙى. ىٍ ډَكچٍ ايڃ ثب إشٶبىٌ اُ َب إشٶبىٌ ډیثَ ٽبٍایی ثبوټ

ٍيٗ سلچیڄ سٞبىٵی ډَُی ي ثب إشٶبىٌ اُ ځَيٌ ډٚبَيار، 
ًٙى. ىٍ ډَكچٍ ىيڇ، ٽبٍایی َِیىٍ ثَای ََ ثبوټ ډلبٕجٍ ډی

ثَآيٍىَبی ٽبٍایی ثٍ ىٕز آډيٌ ىٍ ډَكچٍ ايڃ ي ثب إشٶبىٌ اُ 
َبی ٍَٕٕیي َمِډبن ٍاث٦ٍ ٽبٍایی ثبوټ ثب ډیِان ياڇډٮبىلار 

 ځیَى. ٙيٌ ډًٍى سلچیڄ ٹَاٍ ډی

( ي ٹیمز yىٍ اثشيا سبث٬ َِیىٍ ٽٍ ثب ډلًٞلار ) هزحلِ اٍل:

ای ي ثٍ ( اٍسجب٣ ىاٍى، ثٍ ٍيٗ ياwٍ٦َٕبی سًڅیيی )وُبىٌ
ىاځلآ سَٞیق ٙي. ٙپڄ سبث٬ ډًٍى إشٶبىٌ ـ  ًٍٝر ٽبة

 ثًٍٞر ُیَ إز:
∑     

 
               ∑     

 
              

                                                   
 : څڂبٍیشڈ ٥جیٮی َِیىٍ ٽڄ.     

ln     ٌڅڂبٍیشڈ ٥جیٮی ٕشبى :jاڇ )سُٖیلار ي          
 َب(ځٌاٍیَٕډبیٍ

ٹیمز  )ٹیمز ٽبٍ، اڇkڅڂبٍیشڈ ٥جیٮی ٹیمز وُبىٌ        
 َٕډبیٍ ډبڅی ي ٹیمز َٕډبیٍ ٵیِیپی(

t .ٌٕبڃ ډٚبَي 
ځیَی ىٍ سٞبىٵی ىٍ اٍسجب٣ ثب ه٦بَبی اوياٌُډشٲیََبی    

 ډٚوٜ ىٍ ډيڃ.بىٌ، یب اطَ ډشٲیََبی س١ًیلی ٱیَډشٲیَ وُ

 ډشٲیََبی سٞبىٵی وبډىٶی.    
َب َبی إشٶبىٌ ٙيٌ ٽٍ ٦ًٕف ٕشبىٌوُبىٌىٍ اٍسجب٣ ثب وبٽبٍایی 

َبی ىَي، ٽبٍایی َِیىٍ وُبىٌَبی ٙجٍ طبثز ٍا ډیي وُبىٌ
اڇ ډٚبَيٌ ٽٍ اٍُٗ t اڇ ىٍ ٕبڃi إشٶبىٌ ٙيٌ ثَای ثبوټ

َبی سٞبىٵی ىَي ثٍ وٖجز وُبىٌیَب ٍا ډَب ي وُبىٌٕشبىٌ
 ځیَى.ًٙى ي وُبىٌ ډٚبَيٌ ٙيٌ ٍا ثٍ ٽبٍ ډیډَُی سٮَیٴ ډی

وُبىٌ سٞبىٵی ډَُی ډًٍى إشٶبىٌ ثٍ يٕیچٍ اٍُٗ وُبىٌ ډًٍى 
ٽٍ اطَ وبٽبٍایی َِیىٍ ٝٶَ ځَىى، ىًٍٍٝسیإشٶبىٌ سٮَیٴ ډی

َب ثبٙي(، اځَ ثبٙي )ډظلاً ثبوټ ٽبډلاً ٽبٍا ىٍ إشٶبىٌ اُ وُبىٌ
یټ سبث٬ َِیىٍ ډَُی سٞبىٵی ٽبة ـ ىاځلآ إشٶبىٌ ًٙى 

ثب إشٶبىٌ اُ   tىٍ ُډبن  iىی ٽبٍایی َِیىٍ ثَای ياكي اٹشٞب
 :( 2001 آیي )ٽَیڈ،ډٮبىڅٍ ُیَ ىٕز ډی

      =
                      

                          
=exp(-         

 وُبىٌ ٙبډڄ َِیىٍ كٺًٷ ي ىٕشمِى ثٍ اُای ٽبٍٽىبنَبی ٹیمز
ٹیمز ياكي ٽبٍ(، َِیىٍ ُډیه، ٕبهشمبن ي سؼُیِار ثٍ ٽڄ )

َبی طبثز )ٹیمز َٕډبیٍ ٵیِیپی( ي َِیىٍ ثٌَُ ثٍ اُایىاٍایی
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َب )ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی( إز. ٹیمز ٽبٍ ثب سٺٖیڈ ػم٬ ٕذَىٌ
ًٙى. جٍ ډیَبی دَٕىچی ثٍ ډؼم٫ً ویَيی ٽبٍ ډلبٕٽڄ َِیىٍ

َبی ٭مچیبسی ثٍ ٹیمز َٕډبیٍ ٵیِیپی ثب وٖجز ىیڂَ َِیىٍ
ًٙى ي ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی ثب َبی طبثز ډلبٕجٍ ډیٽڄ ىاٍایی

 ًٙى.َب ډلبٕجٍ ډیسٺٖیڈ َِیىٍ ٽڄ ثٌَُ ثٍ ٽڄ ٕذَىٌ

ځًوٍ ٽٍ ثیبن ٙي ىٍ ایه ډَكچٍ، ثَآيٍىَبی َمبنهزحلِ دٍم: 

ٽىىيٌ ، ثَ ٍيی ٭ًاډڄ سٮییهٍ ډَكچٍ ايڃٽبٍایی ثٍ ىٕز آډيٌ ى
ځَىى. اُ ىٕشڂبٌ ثب إشٶبىٌ اُ ډٮبىلار َمِډبن اٍُیبثی ډی

َبی ډٮبىلار َمِډبن ُیَ ثَای ثَآيٍى ٍاث٦ٍ ٽبٍایی ي ياڇ
 ًٙى.ٍَٕٕیي ٙيٌ إشٶبىٌ ډی

       
                       

                                           
         

                       

                                          
ٽبٍایی ثبوټ ډشٲیَ ياثٖشٍ ي ډشٲیََبی س١ًیلی ثَای ایه 

، 2َبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ، ٵٮبڅیز1َبی ٍَٕٕیي ٙيٌډ٦بڅٮٍ ياڇ
 ثبٙي. ډی 4ي ٹيډز ثبوټ 3َبی ثبوټٽڄ ىاٍایی

ثٖیبٍ ؿٚمڂیَی ثَ ثبُىَی  سأطیََبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ٵٮبڅیز
 هلاٳ َب ثَىڅیڄ ٭يڇ طجبر ایه ٵٮبڅیز َب ىاٍى. ثٍثبوټ

یبثي َب اٵِای٘ ډیَبی ٕىشی ثبوپياٍی، ٍیٖټ ثبوټٵٮبڅیز
َب ثٍ اٍائٍ ایه يڅی ثب يػًى آن ډًػت سمبیڄ ٍيُاٵِين ثبوټ

 (.1389َب ٙيٌ إز )٥بڅ٬ ٵَى، ٵٮبڅیز
اٹشٞبىی إز ي اُ ٹيډز  ىَىيٌ اوياٌُ ياكيَب وٚبنىاٍایی

َبیی ًٙى. ثبوټياكي اٹشٞبىی ػُز ٽىشَڃ سؼَثٍ إشٶبىٌ ډی
ٍيى سب ٽبٍاسَ ثبٙىي. ثٍ ََ اوي اوش٪بٍ ډیٽٍ ُيىسَ ثىب وُبىٌ ٙيٌ

ٽىي اطَ كبڃ ثٮي اُ ایىپٍ ثبوټ، ؿىيیه ٕبڃ ٹيډز دیيا ډی
 (.2010 دًٙی إز )ٽَیڈ ي َمپبٍان،ٵِایىيٌ سؼَثٍ ٹبثڄ ؿٚڈ

NPL:  َب إز.َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثٍ ٽڄ ياڇياڇوٖجز 
Lobsَبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ : څڂبٍیشڈ ٥جیٮی اٍُٗ ٽڄ ٵٮبڅیز

 إز.
ASSETَبٕز. : څڂبٍیشڈ ٥جیٮی اٍُٗ ٽڄ ىاٍایی 

AGE .ٕه یب ٹيډز ياكي اٹشٞبىی : 
T.ٌٕبڃ ډٚبَي : 
i .ٍٙمبٌٍ ثبوټ ډًٍى ډ٦بڅٮ : 

                                                      
1. Nonperforming loans   

2. Off Balance Sheet  

3. Asset  

4. Age  

َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ياڇ ایه سلٺیٸ ثٍ ىوجبڃ ثٍَٕی اطَ ډشٺبثڄ
ٽبٍایی َِیىٍ ثبوټ ثَ یپيیڂَ إز ي څٌا ویبُ ثٍ ثَآيٍى ډيڃ 

و٪َ اُ آیي. اڅڂًَبی ډًٍىَبی سبثچًیی َمِډبن ثًػًى ډیىاىٌ
َبی سبثچًیی )دبوڄ ىیشب( ثب اڅڂًی اطَار ٥َیٸ ثپبٍځیَی ىاىٌ

ای ي ثب ي ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ كياٹڄ ډَثٮبر ىيډَكچٍ 5ثیه ځَيٌ
)ډَُځبن ي  ځَىويثَآيٍى ډی STATAاٵِاٍ ٶبىٌ اُ وَڇإش

 (.1389ىڅیَی، 
ډٮبىڅٍ، یټ ډٚپڄ ُا ثًىن ثَآيٍىځََبی ٕمز ٍإز ىٍين

سًان ُایی ډیثبٙي. ثٍ يٕیچٍ ىٍينٕىؼی ډیإبٕی ىٍ اٹشٞبى
َبی آن ٍا ډٮىب َبی یټ ٥َٵٍ ي سًُی٬َمجٖشڂی ثَآيٍىځَ

َبی ډَث٣ً، ه٦بی يڃ ثيڅیڄ كٌٳ ډشٲیَثوٚیي. ډمپه إز ډ
   اوشوبة ومًوٍ یب ىلایڄ ىیڂَ ډٮىبىاٍ ځَىى. ځیَی، اوياٌُ
ًٙى. اُ ایه ډی OLSُایی ثب٭ض وبٕبُځبٍی ثَآيٍىَبی ىٍين

ای )ٍيٗ ىيډَكچٍ 2SLSَبی اثِاٍی ډظڄ َبی ډشٲیٍَي ٍيٗ
ځیَى سب ثَآيٍىَبی كياٹڄ ډَثٮبر( ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ډی

  دبٍاډشَی ٕبُځبٍی ثٍ ىٕز آیي. اىثیبر ٽبٍثَىی ډمچً اُ 
َبی ٽبٍثَىی إز. ثٍ ٭ىًان ومًوٍ ډٮبىلار ٭١ٍَ ي ډظبڃ

سًان سٺب١ب ثَای ٽبٍ، دًڃ، اػىبٓ ي ٽبلاَبی ډَٞٵی ٍا ډی
بٍی اُ ٹجیڄ ډَٞٳ، سًڅیي، ثَٙمَى. َمـىیه ٍياث٤ ٍٵش

َبی ىیڂَی إز ٽٍ ىٍ ومًوٍ ځٌاٍی، ياٍىار ي ٝبىٍارَٕډبیٍ
ُایی ىٍ آوُب ډ٦َف ځَىیيٌ إز. ثب ٭چڈ اٹشٞبى ثًىٌ ي ىٍين

ٵَٟ آٙىبیی ثب سٚویٜ ي ثَآيٍى سټ ډٮبىڅٍ ي یټ ٕیٖشڈ 
ډٮبىلار َمِډبن، ىٍ ایه ثو٘ ٍيی ثَآيٍى ډٮبىلار َمِډبن 

ځَىى. ايڅیه ډٮبىڅٍ َبی سبثچًیی دَىاهشٍ ډیثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ
    ىٍ و٪َ ځَٵشٍ  یَ اُ یټ ډيڃ ډٮبىڅٍ َمِډبنٕبهشبٍی ُ

 ًٙى: ډی
     

                                    

ََََََ  ي              ٽٍ ىٍ آن
 
   𝛽 ََََََ

 
]  [;   ََََََ

      

   ثَىاٍ    ىٍ اىثیبر ډٮبىلار َمِډبن إشبوياٍى،  ثبٙىي.ډی

ُای ډيڃ ډشٲیَ ثَين   ثَىاٍ    ُا ي ډشٲیََبی ىٍين

ُا ىٍ ٕیٖشڈ ډؼمً٭ٍ ډشٲیََبی ثَين             إز
ډٮبىلار َمِډبن إز. ایه ډٮبىڅٍ ثٍ ٥َٙی ٹبثڄ سٚویٜ 

( ٽٍ   اُ ډٮبىڅٍ ايڃ )ُای هبٍع إز ٽٍ سٮياى ډشٲیََبی ثَين

 )ثبڅشبػی، ثبٙي    ىَیڈ، ثٍِځشَ یب ډٖبيیوٚبن ډی    ثب
2005.)

                                                      
 5. Between Effects  
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َمـىیه لاُڇ إز ایٖشبیی ډشٲیََبی ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ثَآيٍى 
َبی سبثچًیی ډًٍى اٍُیبثی ٹَاٍ ځیَى. ىٍ ایه سلٺیٸ اُ ٍيٗ ىاىٌ
  َبی سبثچًیی َمِډبن ػُز سومیه ډٮبىلار ٽبٍایی يىاىٌ

 STATAاٵِاٍ ځَىى. وَڇَبی ٍَٕٕیي ٙيٌ إشٶبىٌ ډیاڇي
َبی سبثچًیی یب دبوڄ سًاوبیی سومیه ډٮبىلار َمِډبن ىٍ ىاىٌ

ىیشب ٍا ىاٍى. ثَای سومیه ډٮبىلار َمِډبن اثشيا ثبیي ډشٲیََبی 
ُای ََ ډٮبىڅٍ ُا، ډشٲیََبی اثِاٍی ي ډشٲیََبی ثَينىٍين

ٽٍ ٙىبٕبیی ٙيٌ ي ىٍ ًٍٝسیسٮییه ًٙوي. ٕذٔ ډٮبىلار ثبیي 
 ٽمشَ اُ كي ډٚوٜ وجبٙىي، ډٮبىڅٍ ٹبثڄ سومیه هًاَي ثًى.

 

 ّب ٍ ثزآٍرد الگَهؼزفی دادُ
ىيڅشی ػمًٍُی إلاډی ایَان َبی ٱیَػبډٮٍ آډبٍی ٽچیٍ ثبوټ

ثبوټ هًٞٝی اٹشٞبى وًیه، ٕبډبن، دبٍٕیبن،  7ٙبډڄ 
اوؼبڇ سلٺیٸ  ػُز ثبٙي.ٽبٍآٵَیه، دبٕبٍځبى، َٕډبیٍ ي ٕیىب ډی

 1390سب  1385َبی ډبڅی ډىشُی ثٍ كب١َ، اُ و٪َ ُډبوی ٕبڃ
 42ٕبڅٍ، یٮىی  6ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز ثَای یټ ىيٌٍ 

ډٚبَيٌ ثَای ََ ډشٲیَ ډًػًى إز. ٍيٗ ځَىآيٍی ا٥لا٭بر 
آيٍی ا٥لا٭بر اُ ای إز ي ثَای ػم٬ثٍ ًٍٝر ٽشبثوبوٍ

َب ٽٍ اُ ٕبیز آوُب وټسَاُوبډٍ ي ًٍٝر ًٕى ي ُیبن ٕبلاوٍ ثب
ي ٕبیز ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ي ویِ ځِاٍٙبر ٕبڅیبوٍ 

 ًٙى.ثبوټ ډَٽِی إشوَاع ځَىیيٌ، إشٶبىٌ ډی
(، ٹیمز َٕډبیٍ   ) َب ٙبډڄ ٹیمز ویَيی ٽبٍٹیمز وُبىٌ

ي ډلًٞلار ٙبډڄ  (  ) ( ي ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی  ) ٵیِیپی

( ثٍ ٭ىًان ډشٲیََبی   ) َب( ي َٕډبیٍ ځٌاٍی  ) سُٖیلار
(، ډشٲیَ ياثٖشٍ C) ډٖشٺڄ سلٺیٸ هًاَىي ثًى. َِیىٍ ثبوټ

ثبٙىي. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ ىٍ سبث٬ ٹبثڄ ثَآيٍى َِیىٍ، اُ سلٺیٸ ډی
ٽبٍ، ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی ي ٹیمز ډشٲیََبی ډٖشٺڄ ٹیمز ویَيی

 سأطیََب َٕډبیٍ ٵیِیپی ي َمـىیه سُٖیلار ي َٕډبیٍ ځٌاٍی
 ًٙى:دٌیَى. ٹیمز ٭ًاډڄ ثٍ َٙف ًیڄ ډلبٕجٍ ډیډی

٭٦بیی ي ډ٦بڅجبر ثبوټ ثٍ ثو٘ ٽچیٍ سُٖیلار اتغْیلات: 

 اڅًًٝڃ.ىيڅشی دٔ اُ ٽَٖ ًهیٌَ ډ٦بڅجبر ډٚپًٻٱیَ
ډير ډير ي ثچىيَبی ٽًسبٌځٌاٍیَٕډبیٍّب: گذاریعزهبیِ

 ٱیٌََبی ثًٍٕی ي ثبوټ َمـًن ايٍاٷ ډٚبٍٽز، ُٕبڇ َٙٽز
اوياُ ي ډٚبثٍ، َبی ثبوټ ا٭ڈ اُ دٔډبويٌ ٕذَىٌ: ّبعپزدُ

 َب. ىاٍ ي ٕبیَ ٕذَىٌډير
َبی دَٕىچی ثَ ډؼم٫ً اُ سٺٖیڈ َِیىٍلیوت ًیزٍی کبر: 

 آیي.سٮياى ٽبٍٽىبن ََ ثبوټ ثٍ ىٕز ډی

َبی اُ سٺٖیڈ ډؼم٫ً َِیىٍلیوت عزهبیِ فیشیکی: 

َبی َبی دَٕىچی ثَ ٍيی ىاٍایی٭مچیبسی ثٍ إشظىبی َِیىٍ
 آیي.طبثز ثٍ ىٕز ډی

َبی ًٕى دَىاهز ٙيٌ ثٍ ٕذَىٌلیوت عزهبیِ هبلی: 

اوياُ َبی ثبوټ ا٭ڈ اُ دٔځٌاٍی، سٺٖیڈ ثَ ٽچیٍ ٕذَىٌَٕډبیٍ
 ًٙى.َب ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډیي ډٚبثٍ، ډير ىاٍ ي ٕبیَ ٕذَىٌ

ډٺياٍ َِیىٍ اُ سٶب١ڄ ٽڄ ىٍآډيَب ي ًٕى ٹجڄ اُ ّشیٌِ: 

َب ىٍ ًٍٝر ًٕى ثَاثَ ډؼم٫ً َِیىٍ ًٙى يډبڅیبر كبٝڄ ډی
 ثبٙي.ي ُیبن ډی

َبیی ٽٍ ىٍ ٥جٺٍ ډؼم٫ً ياڇّبی عزرعیذ ؽذُ: ٍام

 ځیَوي.ٍَٕٕیي ځٌٙشٍ، ډٮًٷ ي ډٚپًٻ اڅًًٝڃ ٹَاٍ ډی
ٙبډڄ سٮُيار ثبثز ا٭شجبٍ ّبی خبرج اس تزاسًبهِ: فؼبلیت

 .ثبٙيډی ب، يػًٌ اىاٌٍ ٙيٌ ي ٕبیَ سٮُيارَإىبىی، ١مبوشىبډٍ
َب ىٍ سَاُوبډٍ إز ي آن اطَ اوياٌُ اٍُٗ ٽڄ ىاٍاییّب: دارایی

 ځیَى. ياكيَبی اٹشٞبىی ٍا اوياٌُ ډی
ٕه یب ٹيډز ياكي اٹشٞبىی إز ي ػُز ٽىشَڃ  لذهت:

ٍيى اوي اوش٪بٍ ډیَبیی ٽٍ ُيىسَ ثىب وُبىٌ ٙيٌسؼَثٍ إز. ثبوټ
یه ٕبڃ سب ٽبٍاسَ ثبٙىي. ثٍ ََ كبڃ ثٮي اُ ایىپٍ ثبوټ، ؿىي

 دًٙی إز.ٽىي اطَ ٵِایىيٌ سؼَثٍ ٹبثڄ ؿٚڈٹيډز دیيا ډی
 

 ثزآٍرد هذل
إبٓ سبث٬ َِیىٍ ي ثٍ ًٍٝر ٽبة ىاځلآ ډيڃ ایه ډ٦بڅٮٍ ثَ

ځَىى ي ثب ثَآيٍى ډی 11ي  10سَٞیق ٙيٌ ي ثَ إبٓ ډٮبىلار 
ًٙى. اثشيا ځیَی ډیإشٶبىٌ اُ سًاث٬ ډٌٽًٍ ٽبٍایی ياكيَب اوياٌُ

ىاٍ ثًىن ََ ثٍ ىٕز آډيٌ ثَای سبث٬ َِیىٍ ي ډٮىیثٍ ١َایت 
َبی ډَسج٤ ثب آن ٽياڇ اٙبٌٍ ي ٕذٔ ډٺبىیَ ٽبٍایی ي سلچیڄ

 اٍائٍ هًاَي ٙي.

 

 ًتبیح تخویي ضزایت تبثغ ّشیٌِ
یََبی ډيڃ سبث٬ َِیىٍ ٍا وٚبن ثَآيٍىَبی ډشٲ 1 ٙمبٌٍ ػييڃ

٥ًٍ ٽٍ ىٍ ػييڃ وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز ډٺياٍ ىَي. َمبنډی
PVALUE ٍثٍ ىٕز آډيٌ ثَای ١َایت ډیِان ٹیمز ٽب 

(lnw1( ٹیمز َٕډبیٍ ٵیِیپی ،)lnw2ي سُٖیلار ) 
(lny1 ىٍ ٵبٝچٍ ا٥میىبن )ىاٍ ثًىٌ يڅی ىٍٝي ډٮىی 99

َب ځٌاٍی( ي َٕډبیlnw3ٍ) ١َایت ٹیمز َٕډبیٍ ډبڅی
(lny2) ثبٙي.ىاٍ ومیډٮىی 



 71 1393، ثُبٍ 3َبی وًیه ىٍ كٖبثياٍی، ٕبڃ ايڃ، ٙمبٌٍ دْيَ٘ 

 

 وشبیغ سومیه ١َایت سبث٬ َِیىٍ .1خذٍل 

 %99فبصلِ  اطویٌبى P>lZlآسهَى   z Pvalueضزیت  خطبی هؼیبر ضزیت هتغیز

Lnw1 0/537 0/117 4/59 0/000 0/766 0/307 

Lnw2 0/302 0/067 4/48 0/000 0/434 0/170 

Lnw3 -0/173 0/201 -0/086 0/391 0/222 -0/568 

Lny1 0/723 0/076 9/49 0/000 0/873 0/573 

Lny2 -0/028 0/051 -0/55 0/582 0/072 -0/128 

Cons 0/318 1/243 0/26 0/798 2/754 -2/132 

 
 َِیىٍ ػيیي سبث٬ ١َایت وشبیغ سومیه .2 خذٍل

 %99اطویٌبىفبصلِ   P>lZlآسهَى    z Pvalueضزیت  خطبی هؼیبر ضزیت هتغیز

Lnw1 0/453 0/066 6/88 0/000 0/582 0/324 

Lnw2 0/270 0/062 4/37 0/000 0/391 0/149 

Lny1 0/745 0/011 67/65 0/000 0/767 0/724 

 

ډٮىی اُ ډيڃ، ډيڃ ػيیي ثٍ ٙپڄ ػييڃ ثب كٌٳ ډشٲیََبی ثی
( ىٍ ٵبٝچٍ ا٥میىبن Lnw1) ٹیمز ویَيی ٽبٍثيٕز آډي.  2

َب اٍسجب٣ ډٮىبىاٍ ىاٍى. ثٍ ایه ډٮىب ٽٍ ثب یټ % ثب َِیى99ٍ
 0.432 َب ثب ١َیتىٍٝي اٵِای٘ ىٍ ٹیمز ویَيی ٽبٍ َِیىٍ

( ثب َِیىٍ Lnw2یبثي. اٍسجب٣ َٕډبیٍ ٵیِیپی )اٵِای٘ ډی
ډظجز ثًىٌ إز، ثٍ ایه ډٮىب ٽٍ ثب یټ ىٍٝي اٵِای٘  اٍسجب٥ی

ىٍ َٕډبیٍ ٵیِیپی، یٮىی اٵِای٘ ىٍ َِیىٍ ډىبثٮی ٽٍ ثبوټ 
ومبیي َبی ٵیِیپی ډیَٝٳ هَیي، ػٌة ي وڂُياٍی ىاٍایی

یبثي. َمـىیه سُٖیلار اٵِای٘ ډی 0.27ت َب ثب ١َیَِیىٍ
سَیه ډلًٞڃ ( ثٍ ٭ىًان ډُمشَیه ي اٝچیLny1ا٭٦بیی )
َب ىاٍى، یٮىی ٍا ثَ ډیِان َِیىٍ سأطیَثبٙي ي ثیٚشَیه ثبوټ ډی

َب اُ ډلڄ ای اُ َِیىٍ ثبوټثب سًػٍ ثٍ ایىپٍ كؼڈ ٭ميٌ

ځَىى، دٔ ډٮٺًڃ إز ٽٍ اٵِای٘ سُٖیلار ایؼبى ډی
 سُٖیلار ا٭٦بیی، ثب٭ض اٵِای٘ َِیىٍ آوُب ځَىى.

 

 ّبتغییزات کبرایی ّشیٌِ ثبًک

 ىَي ٽٍ ډیبوڂیه ٽبٍایی َِیىٍ وٚبن ډی 3 ٙمبٌٍ ػييڃ
ىٍ  % 51.1ثٍ  1385ىٍ ٕبڃ % 73.9َبی هًٞٝی اُ ثبوټ
% 72.6ثٍ  1389ٽبَ٘ یبٵشٍ إز، ٕذٔ ىٍ ٕبڃ  1388ٕبڃ 

سٺچیڄ یبٵشٍ % 64.4 ثٍ 1390ىيثبٌٍ ىٍ ٕبڃ  اٵِای٘ یبٵشٍ ي
َبی هًٞٝی ث٦ًٍ ډش٤ًٕ ىَي ٽٍ ثبوټإز. ایه وٚبن ډی

َبیٚبن ٍا ٙشٍ ي ثٍ َمیه ډیِان وُبىٌوبٽبٍایی َِیىٍ ىا% 33.8
  ثَوي.اُ ثیه ډی

 
 َبثَآيٍى ډیبوڂیه ي ٽبٍایی َِیىٍ ثبوټ .3خذٍل 

 
 ٭ىًان

 ٕبڃ
 ډیبوڂیه 1390 1389 1388 1387 1386 1385

 َبیثبوټ
 هًٞٝی

 0/662 0/644 0/726 0/511 0/640 0/713 0/739 ډیبوڂیه ٽبٍایی

 0/959 0/936 1 0/917 0/926 0/976 1 ثیٚیىٍ ٽبٍایی

 0/167 0/191 0/198 0/155 0/154 0/156 0/145 ٽمیىٍ ٽبٍایی

 0/951 0/896 1 0/917 0/926 0/969 1 دبٍٕیبن

 0/857 0/717 0/901 0/847 0/815 0/888 0/972 ٽبٍآٵَیه

 0/797 0/596 0/638 0/688 0/879 0/976 1 ٕیىب

 0/778 0/648 0/944 0/839 0/670 0/619 0/942 ٕبډبن

 0/167 0/191 0/198 0/155 0/154 0/156 0/145 اٹشٞبى وًیه

 0/784 0/936 0/849 0/656 0/746 0/826 0/689 دبٕبٍځبى

 0/468 0/522 0/548 0/313 0/445 0/554 0/423 َٕډبیٍ
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َبی یبثیڈ ٽٍ ىٍ ډیبن ثبوټػييڃ ىٍ ډیثب ډ٦بڅٮٍ ایه 
ٽبٍاسَیه ثبوټ ثًىٌ % 95.1هًٞٝی، ثبوټ دبٍٕیبن ثب ډیبوڂیه 

ثیٚشَیه ډٺياٍ ٽبٍایی ٍا ثٍ َمَاٌ ثبوټ ٕیىب  1385ي ىٍ ٕبڃ 
 اوي. ٌثٍ هًى اهشٞبٛ ىاى

 1389سب  1387اُ ٕبڃ  ي% 97.6ثبوټ ٕیىب ثب  1386ىٍ ٕبڃ 
% 93.6ثبوټ دبٕبٍځبى ثب  1390ىيثبٌٍ ثبوټ دبٍٕیبن ي ىٍ ٕبڃ 

 ٽبٍاسَیه ثبوټ ثًىٌ إز.
آٵَیه، ٕیىب، دبٕبٍځبى، َبی ٽبٍثٮي اُ ثبوټ دبٍٕیبن ثبوټ

َبی ثٮيی ٽبٍایی ٍا ثٍ هًى ٕبډبن، َٕډبیٍ ي اٹشٞبى وًیه ٍسجٍ
% وب 16.7وڂیه اوي ي ثبوټ اٹشٞبى وًیه ثب ډیباهشٞبٛ ىاىٌ

 ٽبٍاسَیه ثبوټ هًٞٝی ىٍ ایه ىيٌٍ ثًىٌ إز.

 

ّبی عزرعیذ کبرایی ٍ ٍام زثزرعی اثزات هتمبثل ث

 ؽذُ
 ُا،ثَای سومیه ډٮبىلار َمِډبن اثشيا ثبیي ډشٲیََبی ىٍين

ُای ََ ډٮبىڅٍ سٮییه ًٙوي. ٕذٔ ډٮبىلار ثبیي اثِاٍی ي ثَين
ٚوٜ وجبٙىي، ٽٍ ٽمشَ اُ كي ډٙيٌ ي ىًٍٍٝسیٙىبٕبیی

ډٮبىڅٍ ٹبثڄ سومیه هًاَي ثًى. َمـىیه لاُڇ إز ایٖشبیی 
َبی سبثچًیی ډًٍى اٍُیبثی ډشٲیََبی ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ثَآيٍى ىاىٌ

 ىٍ ػييڃ LLCٹَاٍ ځیَى. وشبیغ آُډًن ٍیٍٚ ياكي ثٍ ٍيٗ 
َبی آُډًن (2005ثٍ ُ٭ڈ ثبڅشبػی ) ځِاٍٗ ٙيٌ إز. 4 ٙمبٌٍ

LLC ٌَبی ىيٌٍ ُډبوی ډلييى، ىٍ اُ ثَسَی وٖجی ىٍ ىاى
َبی َب ثَای ٽىشَڃ ډبوبیی ي دبیبیی ىاىٌډٺبیٍٖ ثب ٕبیَ ٍيٗ

ي  AGEٽٍ ډشٲیََبی سبثچًیی ثَهًٍىاٍوي. اُ آوؼبیی
ASSET َب اُ ىاىن ٹيډز ثبوټثبٙىي، ثَای وٚبندبیب ومی

lnage شٶبىٌ َب اُ وَم ٍٙي آن ٽٍ دبیبٕز إي ثؼبی ىاٍایی
، lnageُا و٪یَ ىٍ ډٮبىڅٍ ٽبٍایی اثشيا ډشٲیََبی ثَين ځَىى.ډی

gasset  يlobs ًٙوي. ٕذٔ ډشٲیَ ډٮَٵی ډیNPL  ٍث
ًٙى. ٕذٔ سمبڇ ُای ډيڃ ياٍى ډٮبىڅٍ ډی٭ىًان ډشٲیَ ىٍين

ُا ىٍ ډٮبىڅٍ ثٍ ثَ ٽبٍایی ي سمبڇ ډشٲیََبی ثَين ډؤطَډشٲیََبی 
ځیَوي. ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ډی٭ىًان ډشٲیَ اثِاٍی ىٍ سومیه 

َبی ؿًن ایه سلٺیٸ ثٍ ىوجبڃ ثٍَٕی اطَ ډشٺبثڄ ٽبٍایی ي ياڇ
ثَ  ډؤطٍََٕٕیي ٙيٌ ثَ یپيیڂَ إز، یپی اُ ډشٲیََبی 

 َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ إز.ٽبٍایی، ياڇ

 

 آُډًن ډبوبیی ډشٲیََب .4 خذٍل

 همذار آهبرُ (probاحتوبل پذیزػ صفز) ًبم هتغیز

EFF 0/000 -7/2609 

NPL 0/000 -56/9708 

AGE 0/9954 2/6044 

Lnage 0/000 -10/099 

ASSET 1/000 7/5921 

Gasset 0/000 -5/3096 

Lobs 0/000 -37/7237 

 

َىڂبډی ٽٍ ىٍ ډيڃ ٽبٍایی ایه ډشٲیَ ثٍ ٭ىًان ډشٲیَ ثىبثَایه 
ًٙى، ثبیي ٽبٍایی ثٍ ٭ىًان ډشٲیَ س١ًیلی ُا ډٮَٵی ډیىٍين
ی هًى ٽبٍایی ًٙى ٽٍ ٍیِی ٙيٌ ثَاثَ آوُب ياٍى ډيڃ دبیٍ ډؤطَ

ٍیِی ٙيٌ ډمپه إز. ثٍ َمیه ىڅیڄ ىٍ ډيڃ دبیٍایه ٽبٍ ٱیَ
س١ًیلی ياٍى ډٮبىڅٍ ًان ډشٲیَ ثَای ٽبٍایی، يٹٶٍ آن ثٍ ٭ى

َبی ٍیِی ٙيٌ ثَای ياڇًٙى. ثٍ َمیه سَسیت ىٍ ډيڃ دبیٍډی
ًٙى ُای ډيڃ ډٮَٵی ډیٍَٕٕیي ٙيٌ، ٽبٍایی ٽٍ ډشٲیَ ىٍين

ًٙى. ٹجڄ َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډیسبثٮی اُ يٹٶٍ ياڇ
اُ ثپبٍځیَی ٍيٗ سومیه َمِډبن ثَای ثَآيٍى ایه ډٮبىلار، 

ای ػُز ٙىبٕبیی ډيڃ ډًٍى ثٍَٕی ی ي ىٍػٍاثبیي ٣َٙ ٍسجٍ

ي سٮياى    ُا ای سٮياى ډشٲیََبی ىٍينٹَاٍ ځیَى. اځَ ىٍ ډٮبىڅٍ

ای َىڂبډی ثَٹَاٍ إز ثبٙي ٣َٙ ٍسجٍ   ډشٲیََبی اثِاٍی 
  ٲیَثبٙي. ىٍ ََ یټ اُ ډٮبىلار یټ ډش         ٽٍ 

ٽٍ اُ  إز 4ُا يػًى ىاٍى. سٮياى ډشٲیََبی اثِاٍی َڈ ىٍين
ډشٲیَ ثٍ ٭ىًان ډشٲیَ س١ًیلی ىٍ ډيڃ يػًى ىاٍى  3ډیبن آوُب 

ي سىُب یټ ډشٲیَ اثِاٍی هبٍع اُ ډيڃ ىٍ ایه ډٮبىلار يػًى 
( إز، 1 1)        ي ؿًن        ىاٍى، ثٍ ٭جبٍسی

سًان آن ٍا اُ ٥َیٸ ٍيٗ ډٮبىلار ډٚوٜ َٖشىي ي ډی
G2SLS ٌاڅڂًَبی  ُى. َبی سبثچًیی سومیهىٍ ٹبڅت ٍيٗ ىاى

ای ي ا٥میىبن اُ ډٚوٜ ډٮَٵی ٙيٌ دٔ اُ ثٍَٕی ٣َٙ ٍسجٍ
ثًىن ډٮبىلار ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ اڅڂًی اطَار ثیه ځَيَی ي 

ثَآيٍى ځَىیيٌ  G2SLSای ٍيٗ كياٹڄ ډَثٮبر ىيډَكچٍ
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ثبٙىي ثیه ٝٶَ ي یټ ډی NPLي  EFFٽٍ إز. اُ آوؼبیی
ځَىى. وشبیغ إشٶبىٌ ډیوَډبڃ آوُب  zػُز ثَ آيٍى ډيڃ اُ آډبٌٍ 

وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز. وشبیغ ثيٕز آډيٌ  5ثَآيٍى ىٍ ػييڃ 
وَډبڃ  zای ٽٍ ىٍ ډٮبىڅٍ ZNPLىَي ٽٍ ١َیت وٚبن ډی

% ډٮىب 1ٽبٍایی َِیىٍ ډشٲیَ ياثٖشٍ إز ډىٶی إز ي ىٍ ٦ٕق 
ډىٶی  سأطیََبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ىَي ياڇثبٙي ٽٍ وٚبن ډیىاٍ ډی

ٍيی ٽبٍایی َِیىٍ ىاٍى. وشبیغ ثب سلٺیٺبسی ٽٍ س٤ًٕ آڅشًوجبٓ 
 (، ځیَاٍىين ي َمپبٍان2004(، ٵبن ي ٙبٵَ )2000ي َمپبٍان )

( اوؼبڇ ځَىیيٌ ٕبُځبٍ إز. 2010) ( ي ٽَیڈ ي َمپبٍان2004)

 Zeffىَي ٽٍ ١َیت وٚبن ډیای آُډًن اُ ًٕی ىیڂَ وشبیغ 
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ډشٲیَ ياثٖشٍ وَډبڃ ياڇ zای ٽٍ ډٮبىڅٍ  ىٍ

ثبٙي. وشبیغ وٚبن % ډٮىبىاٍ ډی1إز ډىٶی إز ي ىٍ ٦ٕق 
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ٍا ىَي ٽٍ اٵِای٘ ىٍ ٽبٍایی ثبوټ، ياڇډی

ىَي ي ٵ١َیٍ ډيیَیز ١ٮیٴ اٍائٍ ٙيٌ س٤ًٕ ثَځَ ٽبَ٘ ډی
( ي سلٺیٺی ٽٍ س٤ًٕ ٽَیڈ ي َمپبٍان 1997) ي ىی یبوڀ

ومبیي ٽٍ وٚبن ىاىوي ډيیَیز ٌ ٍا سبییي ډی( اوؼبڇ ځَىیي2010)
َب ثبوپياٍی ډىؼَ ثٍ ٽیٶیز وب ډ٦چًة ياڇ ډؤٕٖبر١ٮیٴ ىٍ 

 ًٙى.ډی

 

 وشبیغ ثَآيٍى ډٮبىلار َمِډبن .5خذٍل 

 Zeff هتغیزٍاثغتِ:

 z Pvalueآډبٌٍ  ه٦بی إشبوياٍى ١َیت 

ZNPL -4/047 0/690 -5/86 0/000 

Gasset -13/72 1/867 -7/35 0/000 

Lnage -1/66 0/351 -1/66 0/000 

Lobs -0/488 0/073 -4/74 0/000 

Conantst 40/84 4/866 8/39 0/000 

 ZNPL هتغیزٍاثغتِ:

 z Pvalueآډبٌٍ  ه٦بی إشبوياٍى ١َیت 

Zeff -0/233 0/048 -4/83 0/000 
Gasset -3/317 0/392 -8/46 0/000 

Lnage -0/402 0/0811 -4/96 0/000 

Lobs -0/116 0/0234 -4/94 0/000 

Conantst 9/901 0/732 13/53 0/000 

 

 گیزیثحث ٍ ًتیدِ
هًٞٝی َيٳ اُ ایه سلٺیٸ ثَآيٍى ٽبٍایی ٝىٮز ثبوپياٍی 

ثبٙي. ىٍ َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ثَ آن ډیىٍ ایَان ي ٕىؼ٘ ياڇ
       ثبوټ هًٞٝی ثَای ىيٌٍ ُډبوی 7ایه سلٺیٸ اُ ا٥لا٭بر 

ای ثٍ ثبوټ ي إشٶبىٌ ٙي ي ثب وڂَٗ يا٦ٍٕ 1385ـ  1390
        ٙیًٌ دبٍاډشَی ٍيیپَى سٞبىٵی ډَُی ي ثپبٍځیَی سبث٬ َِیىٍ

ٽبٍایی ٍسجٍ ثىيی ٙيوي. ٕذٔ  َب اُ و٪َىاځلآ ثبوټـ  ٽبة
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ٽبٍایی ثٍ ثیبن َٙف ٍاث٦ٍ ډیبن ياڇ

دَىاهشٍ ٙي ي ثَآيٍىَبی ٽبٍایی ثٍ ىٕز آډيٌ ىٍ ډَكچٍ ايڃ ٍا 
ٽىىيٌ ىیڂَ ثب َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ي ٭ًاډڄ سٮییهثَ ٍيی ياڇ

 إشٶبىٌ اُ ډٮبىلار َمِډبن سومیه ُىٌ ٙي. 
ٍا ثَای ٽڄ  %66.2َب ډیبوڂیه ٽبٍایی وشبیغ ثَآيٍى ٽبٍایی ثبوټ

ومبیي ىَي ٽٍ ډٚوٜ ډیومًوٍ آډبٍی ډًٍى و٪َ وٚبن ډی
ثَوي. وشبیغ  َبیٚبن ٍا اُ ثیه ډیاُ وُبىٌ% 33.8َب ثبوټ

% 95.1ىَي ٽٍ ثبوټ دبٍٕیبن ثب ډیبوڂیه َمـىیه وٚبن ډی
% 16.7وًیه ثب ډیبوڂیه ٽبٍاسَیه ثبوټ ي ثبوټ اٹشٞبى

ثبٙي. وشبیغ ډٮبىلار وټ ومًوٍ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ډیوبٽبٍاسَیه ثب
َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ىَي ٽٍ ياڇَمِډبن ثٍ ٥ًٍ يا١ق وٚبن ډی

ىَي. اُ ٥َٳ ىیڂَ ٽبٍایی ثیٚشَ ٽبٍایی َِیىٍ ٍا ٽبَ٘ ډی
 ىَي.ډی َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ٍا اٵِایَِ٘یىٍ ٽمشَ ياڇ

(، ٵبن 2000) َبی آڅشًوجبٓ ي َمپبٍانوشبیغ َمـىیه ثب سلٺیٸ
( ي ٽَیڈ ي 2004(، ځیَاٍىين ي َمپبٍان )2004) ي ٙبٵَ

َبی ٍَٕٕیي ( ٕبُځبٍ إز ٽٍ ىٍیبٵشىي ياڇ2010َمپبٍان )
ًٙوي. ثٍ ٭لايٌ ٙيٌ ډىؼَ ثٍ وبٽبٍایی ىٍ ثو٘ ثبوپياٍی ډی

    وشبیغ َمـىیه ٵ١َیٍ ډيیَیز ١ٮیٴ دیٚىُبىی س٤ًٕ ثَځَ ي 
اىوي ډيیَیز ومبیي ٽٍ وٚبن ى( ٍا سبییي ډی1997) یبوڀىی

َب ثبوپياٍی ثب٭ض ٽیٶیز وبډ٦چًة ياڇ ډؤٕٖبر١ٮیٴ ىٍ 
 ثَى.َبی ٍَٕٕیي ٙيٌ ٍا ثبلا ډیًٙى ي ياڇډی
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 هٌبثغ

، دْيَٚىبډٍ اٹشٞبىیای ىٍ و٪بڇ ثبوپی: ډ٦بڅٮٍ ډًٍىی ثبوټ ډچز. ثٍَٕی ٽبٍایی َِیىٍ" .(1387)ډَیڈ  ،ډلٖه ي آػَڅً ،كمیي، ډَُآٍا اثَیٚمی،
 .28، ٙمبٌٍ  8ىيٌٍ 

وبډٍ ٽبٍٙىبٕی . دبیبن"َبی سؼبٍیثب سبٽیي ثَ ثبوټ 1347-75َبیثٍَٕی سٲییَار ٽبٍایی و٪بڇ ثبوپی ایَان ٥ی ٕبڃ". (1377) اهلاٹی، َبىی> 2=
 ىاوٚڂبٌ سَُان. اٍٙي،

 َبی ثبٍُځبوی. دْيَ٘ ډؤٍٕٖ. سَُان ."يٍیثٌَُ اًٝڃ اوياٌُ ځیَی ٽبٍایی ي". (1379) اډبډی ډیجيی، ٭چی

 . دبیبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕی اٍٙي، ىاوٚڂبٌ سَُان. "َبی سؼبٍی ایَانثٍَٕی ي سٮییه ٽبٍایی ثبوټ". (1380) اډیَی، َبىی

. ٍٕبڅٍ ىٽشَی، ياكي ٭چًڇ ي "ډبڅی سٮياىی اُ اثٮبى ٕبهشبٍی يَبی سؼبٍی ایَان ي اٍسجب٣ آن ثب ٕىؼ٘ ٽبٍایی ىٍ ثبوټ" .(1376) َبوی، كمیيثَ
 سلٺیٺبر ىاوٚڂبٌ آُاى إلاډی.

 ډؤٍٕٖ. ډؼمً٭ٍ ډٺبلار َٶيَمیه َمبی٘ ثبوپياٍی إلاډی، سَُان، "َبی سؼبٍیَبی اٵِای٘ آن ىٍ ثبوټٽبٍایی ي ٍاٌ". (1385) ثََبوی، كمیي
 ٭بڅی آډًُٗ ثبوپياٍی ایَان.

وبډٍ . دبیبن"َبی سبثچًیی ىٍ سلچیڄ وٺ٘ یپذبٍؿڂی اٹشٞبىی اٽً ثَ ٍٙي ي اٙشٲبڃٽبٍثَى اڅڂًی ډٮبىلار َمِډبن ىاىٌ" .(1386) ُاىٌ، ٕٮیيٌثیټ
 ٽبٍٙىبٕی اٍٙي، ىاوٚپيٌ ٭چًڇ اىاٍی ي اٹشٞبى ىاوٚڂبٌ اٝٶُبن.

ٵٞچىبډٍ . "ن ثَ إبٓ ثَآيٍى سبث٬ ډَُی سٞبىٵیَبی ثیمٍ ىٍ ایَااوياٌُ ځیَی ٽبٍایی ٵىی َٙٽز" .(1382) كٖیه ٽب٩میدیَایی، هَٖي ي 
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 ٭بڅی ثبوپياٍی ایَان. ډؤٍٕٖ. دبیبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕی اٍٙي ٍٙشٍ ثبوپياٍی، "َب

. دبیبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕی اٍٙي، ٍٙشٍ كٖبثياٍی ثبوپی، "َبَبی هبٍع اُ سَاُوبډٍ ثَ ٍیٖټ ي ثبُىَی ثبوټاطَ ٵٮبڅیز". (1389) ٥بڅ٬ ٵَى، ٭جبٓ
 ٭بڅی ثبوپياٍی ایَان.  ډؤٍٕٖ
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 ٭بڅی ثبوپياٍی ایَان. ډؤٍٕٖ

وبډٍ ٽبٍٙىبٕی دبیبن ."ثَ آن)ډ٦بڅٮٍ ډًٍىی إشبن َميان( ډؤطَيٍُی ي سٮییه ٭ًاډڄ ثٍَٕی ٽبٍایی ٙٮت ثبوټ ٽٚب". (1381) شجیٽَیمی، ډؼ
 اٍٙي، ىاوٚڂبٌ سَُان.

. دبیبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕی اٍٙي، ٍٙشٍ ډيیَیز "َبی هًٞٝی ثب ثبوپُبی ىيڅشی ثٍ ٍيٗ دبٍاډشَیډٺبیٍٖ ٽبٍایی ثبوټ". (1386) ډ٦َُی وْاى، ٭جبٓ
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